
������������ ������	�
��������	�
��
�	
���	
�� �
�
 ������

�.�.�������
���� ������	
��

�
�



•�������������


•���������	����
�����������
������������	����������	

•�������� ���	����
�����

•���������	����
�������!��"��
����"�������"���������

•«#���	�
 ���» (“Shadow” price)

�����
��



������"�����������
 ���
��	���:

•$���  ���������	���


•%���� ������ ���������	���


•����	��������

•����������� ���

����� ��	���
��



• 
����������������&�����	������
���������&���	�����'(


• 
���&����	���������)��	���

��)�������	�

•��	������*���"��	�����
�����)��	���
'(
, &��	���	������
��"�����)�� 	��������� "���!���	�
��
	�", ����&����	�������	���

��	�����������+

����� ��	���
��



�	
�
 �
 ���



���������	����
�����������

������������	����������	–
��"���������������������	��

&���	����� '(


-,
, -����

-.���
���


�	
�
 �
 ���

����&����	�- 	���������)���	���

/
0'(
, ���&!�������&�����	��
"������� �� �������)��	�������&���

������ ���)��	���


1�������"�-������&���&����	�����

*���"��	����� �����)��	���




�������� ���)��
�����


���&����	��������������

��)�������	&- �����	���"��������
!�����,  "����), �����*���"��	���
���������&��	����, ��&���
�������&���

�	
�
 �
 ���

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

��������� 
���	
���
��� 

��
�
 �
 
�����	 

��������� 
���	
���
��� 

 

�����&����	�: ��	��������������!�����
��
���	���
��	�����������+, 
��	������*���"��	����� �����)��	���


'(


1�������"�- ��&�����)���"��!��"�+
������� ��




���&���&���
�����

S
C

m K
S

K
f

K
××

M
VP=

V-��2�� '(


M-�������+���&�)���

Kf-����&�"����������

Ks-��������&��	���


Km-�� ���)��
	������)


s-&�.  ���'(


�	
�
 �
 ���

×



������: V=FxSxT
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, T=1
• V= 30x(10/1800) x ππππ x 3502 x1=64140 

(���x  �2 x 1 ���)
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V=AxBxCxD

A (C)- ���"����)��
��������)*.�.�.� 3
 (4
)

B (D)- !&	��	����)����)" ������4
 (3
)
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T=(En-Er)xDpr/n
En- ������ ����������,
Er- ��	�
��� ������
����������
N-������������ ��������
Dpr-����
��	����� �
��	�����������
��������

1,7302,10,931,681,08�	
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5,6 
����������� �������, 
��	. US$ 

1 500         --- --- --- --- --- 

 ������ �� �����!�����, 
��	. US $ 

187 187 187 187 187 37,4 37,4 37,4 37,4 37,4 

"�������
�#, ��	. US $ 39,6 79,2 118,8 158,4 198,0 205,9 213,8 213,8 213,8 213,8 
$�%�� ������, ��	. US$ 396 753 1113 1413 1833 1872 1944 2016 2016 2016 
����%�# �������	��, 
��	.US$ 

-1449 260 474,1 645 898 1067 1110 1152 1152 1152 
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1- 4������ �
 �����!��"��, 
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