S S (8 O Y W | Y W

imall 371 ey oLl
YW dmdl o) o8
el O 2

ITU-D ¢ Uil dndl ol ot 06

(1998-1995) L o3 coleal ,ll 5 b
41 I e c35e 5




OV Lo ¢ \ad) Al bty O3
) SV LU g PRUEIES (I

2 )8 ads 2 W ik (ITU-D) oL Sl SN G VL) s ¢ il Ol Sl Lk ezl

1994 o sdnall 3 il (3 1 wlal il ad cdlS™ 108y .(1994 )b (o pl e sy VLN dad Al 25l e slall

Gl anl i 2 olul, 0 ad .:,.al_)f o 3 Blobw s VLN das Ol 2l glas flae ;,M* i,y 1998

S AR Lede 33l Beo 5 8k ) r e o Ty 1005 (3 Jadl) Janll Ty 6y g STl Glas e
1998 o Ls Ly VLY A

dagd) Sty Ol ddlad) Sl galt o J geamdl] QW0 01 sl JLas) o
{(ITU-D) VLl o ¢ Ul
ITU
Mrs. Alessandra Pileri

Place des Nations
CH-1211 Geneva 20

Switzerland
Telephone +41 22 730 6698
Fax +41 22 730 5484
Internet alessandra.pileri @itu.int
X.400 S=brmail; P=itu; A=400net; C=ch

rONLaW gl S Ol piie Gl LWV O gy JLast) o
ITU
Sales and Marketing Service

Place des Nations
CH-1211 Geneva 20

Switzerland
Telephone +41 22 730 6141 English
Telephone +41 22 730 6142 French
Telephone +41 22 730 6143 Spanish
Fax +41 22 730 5194
Telex 421 000 uit ch
Telegram ITU GENEVE
Internet saes@itu.int
X.400 S=sdles; P=itu; A=400net; C=ch

©1TU 1999

a5y S Ay b 5T 07 08 (b aalmnad Wy a6l o 3l s L) o b olel jps ¥ Labsis il G pim o
VLN Ll SEYH e o 034 YL o o S 5T gl U5 (3 e 2SS



V| WIS VR N W P W4

Al 31kl s Sl
OVl dadl oI Lsf
il ol 3

ITU-D ¢ Uald dagld) ooty O BD1

(1998-1995) L o3 coluol ) 3 3 VY] A as e

4/1 I o Sh5e 5






YLy i tUa.EJ o) !yl ‘é..%- o5 8yl Oy il

YLt gt 52 (8

1998-1995 !yt § b

il y delo Yy sladYl ) 3 oVLaY) 9o

Adaid)y Beaidl y A5l 30 1l e Lt allee Jo W1GT ) oV bl
bl )l pnal) e SVLaY) azy o Wil g S Ol 585 ]
Tl Ol (3 VL damd) ool Lo (3 anall 3501y ol

S = CNET s

VLY e g & g3l I VLY ollad Jlosl ] (3 Aol 3 gazr sl O o J5los
Bl Ol o & LS sl

i I oYY sl ) bl

Gt | ol g ol o) S

Ll feanlislly R3LaBY) Il — iy ol s ) i 5,15Y o Ul
Ll Lehazi g W1l y VeVl ol olay Ladassd)

Uy 4 ) bl 3 VLY

sy & il 515l dpes

elarm Yl Sloddl e b pf g el Ble N 3 YL

izl Bl (3 oYLyl APl

Ll O (3 s gl 2o 3Y) Bodsel) Al 200

1 QL»‘).»U‘ Z\.\.;'

11 3L o 0,
21 Bl o b
31 4L o 8
41 B o b
5/1 L) o b

2 Ol ) A

12 Ll o
2/2 Bl oo g i

32 3Ll o
42 Bl oo g i
512 Bl oo g i
6/2 Bl oo i
72 8L o g i
8/2 Al oo i






[, T N O VS N VS N S )

12

14

15

15

17

20

23

23
23
28
32
35
38
41
42

31 ALl s o v
demd) &) Joof @ dnal) @ )y Sl
el Ol & oY Lat
Ol gl

........................................................................................................................ AL Gy
................................................................................................. ol Jaz 5 s - Q;JT;}A,-\
............................................................................................................ ololazY) 1
............................................................................................................... Pl ms 5 2
................................................................................................. Ol g Jasll el 3
......................................................................................................... ol ¢ g2 4
.................................................................................................................. JLasy! 5
...................................................................................................... i) ol ol 6
.................................................................. otV b godd ailidl Sloldl s L= J V) ¢ 505l
............................................................. Syl Oload LBlel o 2t ol by padl oo o — (3l tj;pjl\
............................................................................. ¢ lazmad 23150 Jalsall o Lo — U ¢ o5l
............................................................... Sz sad ULV o J o 2aS = w) M oo 51
......................................................................................................................... sl
................................................ IS e Sy ) oy Sletdl 2SS Sl — sl £ 25 )
.......................................................................................... By ) SV — aled) ¢ 55l
............................................................................................. SN AN TS PN IPIY
................................................. Sy 4l by Jyad lubow o bkl a3 22l — ol gl

.......................................................................... Sy 4l by o gad) bl 1

............................................................................................. e S 3 all 2

........................................................................................ Loladl 23NN & gall 3

................................................................................................. ol byt 4

.................................................. 6 Ol ) (@b ) Slamgl zeVly olald) 5

................................................................................... SlezzedU 230540 ol sl 6

.................................................................................... oyl Yl Olans T 7

............................................................................ W G pW G g U} J s sl 8







1 41 B olay C3ge p)8

41 L olay w33 &

SYLaW Gl o o sf & Al 3 )1y Ol
Lald Olud) G

Bl Gy

p—@a—i-‘c@)dujjjjmh u;ﬁ: of Y - ubjlxl\ uLo-)J)& le.c) oYyl ub:.,b-&:—vﬂa)\ sy J\ L;}Lp.dy‘ j,wj\ ©3 %
CﬂL Lo U ol 3)‘\.39-@)4_:.4,;5&)&:5\ Jajj;z Jeasl e a1 aamd) 2l L) & o J e 22l ol L ey
(423 Dlgaal s masidll O (3 amdl 22l 58 58 SNV 3 Jedll ¢) S b

olall dpny Lo 31 3 15 Jogf sl 5 ompmall slall o875 L15 Sl pf VLAtV ol el o B 3 65 Jif ¢ sl 3
O 31 3 50 L) Ly 3 Lol ¢ sl o fos OF ligmatl Sl 1] Bl (38l ny ol latze ods on 31 (3 20 ol
S sy 3555 Al 3 VLA Oler (3 B JUb) 35000 2k pocl) SlLal) 3515 61351 S SN (3 ST f e pslall
ey LY e ey gl oIS, st S s BUS pte Loly g T adaadl ) Jpd) o oy 1l Sl
St o V51 el B e et L) ST s Oy Bt sE las hentay Of5 agilond 0Ll 1yl OF i)

Y ol oYLy

el gl 2 e Loy SVl Jf 1S Ll VLA ) mugjm.ﬂy\vpr;jmky@,; Gasall e s
O bzl ¢ 5,0l S (iS5 S8 2ol AU 5,14k Lgahs y izl 21 &\Mb w5 ) Wyl o 2 ) GbUL G b gl
S)lse e Jsedl jdan Lie supu ;)rc&xd\w\u,{j?;)\jl\dg.)uu»)wxju\jwwc)yu\;\ 5,2 48 (Sl
VLY deast) Mo F50 Il 3 oy 5 alan gay /1 Il e (s5bs ) alenllsda IS e Ol Joud) e o S0

1994 ple wpT vy &

A5 S G Al S Sl Sl s O 0y 2 b Y1 ek BT GLad) 2 OF Jls 6T e gl
Jertd) SIS 5 aksy edmy o gl e sl N1 ol £ i e dgs G Bl by e il a2 Uyt
AL @1 JLdy T oleh,dl ad Jas o Gubly L Jsed ol L alalad 33 )0 OLE b 3 alen Y1 ol agalpe 35,40 @l Y,

'Cw‘ RENS TR ER TR U [ BV T &~ sduddl sl ol 2l luliw § Olmdl 2l slae] e 2l oluld) suslos

WU\MWWW)J LwLw\ U}g U\ M\&N\fﬁj%b} ("J.AJ O\ JAJJ\ ‘MC)L\J g;)‘ g;ﬁ) M.J}J\ odd @MJJ
AL ) 2l 11 3 ol e sk Lolufy iy WG (3 1998 Lo 3 i sl VLYl R QU1 ALl
A el G YL 510 ol o e e (s i il 8 Bge LU el jlzel (2 S0, L(2001-1998)



4/1 3L Olay i 2

all ¢

sl Jot o 2

ik Lo (of O sl el 2l fgan aalall 2kt Calir VLY 2 JHY1 JW 50 3wl 2000 s
(A1 LAy T ot

<leolasy! 1

2 0A e b e

ShlezaV1 e J geamdd 2aldl Ol 3 calazd) 5T Y1 Ll bl 0F (S ) adpodll liidlly o ¥y laled! p L
SoVLa Al Lgzy  shadd s D)

$sadl or Binn ¢\l o Jamll Blel o o g i) o e

oy oo Gl 3 oals 18 ) (1 g e 3 oSl By il Yy AR L3y bl 2l Bl s L
O Lotz Y _Le

el o Lo Lzl S8 o B ) £53LL o oo 3 Lo iyl 30 il 2 ) s

tobondl LSS Ola 391 by (S o ol a,,ﬁcsu (1

et 5 2 el L1 017 5 1) Bols el B o> B ol S 8 (o0

33,51 8310 lbas B janed ST 5 ol 2l (3 Loz g Blah 350 s Jpal) L) 2 (2

Sl yll (il o dramd) il 81 5 Ol o gl deecel 2l jle S Juzzy Lo all I g 35 O oS8 ) e Slo gl L
SV ot S wd e Ol (3 dor 5 ) olial) 0Lty VLIV s ¢ Uad s sl )

ol @iy 2

oA e U a8y jlamaV) ged 2ol (LY o ) Bud Ll 38 0 ST T el @ Al e o ff S
S edl L gy e Led 6 e LS S0 e ST 0L e s ey il Y Cly A Sl 3 o)
Bl AL RIUL el 4/1 LA e 816 A iy 25U A0 5e Bl (Olas) (1o 0 dendly A1 e 1531 28 el (L 3y
Jolsal (Wl Jogodl o ime ¢ 15T e Jgadl by oo o(J5Y1) @YU damdl 2l o gan 2ol 331 Jally olulndl plud
ot gl s A ey (@l D) SlemeN) fsed SULNT e J padl @l 8 (W) HlemaNI e oy Fle 3 4E 6
3k (o) bttt 2ST Ol 31 by IS ar Sl il S 23U ) Sl 5 topend Sl a2kl 4/1 WL
Dyl 5 (3 il 1 ity (oLl U6 ekl ST 03150 Gabd 1) 85ls b b ads ksl [STLAY
Lol skl

2lall pler a1 BLAYL 4/1 AL e bt 5l 2yl dax slazel ¢ 1995 pedsi & oo, Al Al et W g Lo 1 ol
A5y L1996 ple B st sl de Ml 3 ot 5 ¢ g ke 3 OLPL ST ae sl pdey el Gl ek clael e
JJT 85 gua A gl 0l

DU 1y SV g 55 Y (85 deud) 2oy (piae 34 oo ) 3 il (4 35 25 13,y 471 WLy ol ) ) 6 OIS
cry mRUE Sy shekis 5 IS LE 5 s ey il Loy () Aoy sl NS gw;f Ay B py Sy
ot I35 By s S 0s JenS Ty sl s 1on p s Jb oy o ay el s JIE s st S s 0
g s oy ple oy JekenST5s coy e oy cmdibsl m s Sy e s e ey Sl gy SO
s Tyl 2y SSU gy 5 S e



3 41 B olay 3 8

Ol J.M-“ &AU}Q 3
11995 1 3 oty slzsd ¢

68 Bt ) DL e U feailly ) gy o) plell (il 502 1997 (1) 1995 o sasall 55l Jas il (
e Bl o jell ey B Sl ) e VL AWl 0Ll il oy Akl SLALL slam] gV

SEW VLY e i oo )T 2l O (3 VL sl 2l ez 2ol 3 k)l y Sluled) Jsm Olzel (<
wlabally Gad) O jlany AW Slaw sl A1y VLM Lyl sV slasl |87 1) Ol lis oYL Lyl
Al > BTN 0ds Gole 32y ) G Lgeety o) Bl 8 s L B LWL @l s e sl

\); O 3 o 55,1 501 595 M0 GL;\JW\;;JJ B e 5 o 50

\J)@JM\M&) (Ol o bl el il A& g Amgin 3 5y Obza! e 555 )l JlE ] oVLaV) 2es Ko das
LAl uu#\ﬁqoﬁgﬂ\gﬁiew\ Ji

OLPLLI s 4

SVl el 2l 3 B lazzal bgd (3 2l Ol Lgrl 5 o) Olganall 1995 oLl die Zedeldl GlPL) s
oy WS Blel) oA e fsedl pslas Lesss @l byl DS s ey el sael L,
daeg OIS L8 5 o) wledl e Bl mhy Sus e 23U 5 5 3 alied) a1 da LS (LF] caxadly

(S olPlas @y CL@;.-\ A~ aae

Jest olay (00,3 ol 3 dae I ) 3 "oVl B L gedl” Olpe o sl OLY I Lgaeds atlas b e
)uy\ S me mly J,ML\ by LY Sl Sslel) a8l fsadl plas il el 3i5) sds asdiy oYL
L@\ WALl o ey (\F ry S parsl gt o Sligladly ol g Uadll sty dala) 51l wlaslsy 8T ek kel

by Lol sy 2SO plasaVU 5l L Slal > ae

3 ana)l el OLE S L) o) A de Lol \134_;*.: il Aty (3 i L3l g 0L Lges & aALd) mai
(FL R O pas i ol s i) oY)

g,uumx C:.A’* éﬁ« D) u’;’ AL oda Cjﬁz;} .”J.JGJ\ S)by ML{) “k}f" oF 15.;) (qujé) CSF - O gons g af,& Cadd g
1is (\m\mﬁswﬁ)\ [RES Jq,\;.u;do\;@s a;);;h jut,..u‘p;@j 5 LSS @m)\ bl J\M;.ﬂ\c,hmum,ﬂ\
Lﬁjaﬁ) LA.,U\)B L;l oL,;Y\ g;C«JMMJJ M\xj\ MJ.;-\ J‘:""”‘“ u\‘)tﬂ,\ﬁ\ c,\ﬁ u\;\jz-l upL;-\j

HlezuNL fjuz\ el se (3 ) NACARTRU ISR TeF P vl 3 VLYl Wy ) 515y e APl l'pj 399
VLY ol @i @ 3Ll Y1 atead] 502 Y ST oYY ols 3 oY)

QYLAJY\ JJ}MJ o..b..l;- c@; ‘_5,.‘,)9_; A.JJ\; L g..,pu.\ d .,\u\ L@,‘.ﬁ d\_& L?S\ oJuJoLS\ ub)&,a_sb ;Ju LPlew LA’\ Q\:}MJ\ U’p};)
-JUAJ‘ Sl e stU ~L:>)5‘



4/1 3L Olay i 4

Ay ) bWl 3 VLY s sedd S "l 3 aALLl b 40" Ol s a2l ded) WIS o) WPlas o 2y
Pl e e ps i ol
S 25 o s o w2 VL3S 8 pls (1

l‘d.,,« LA dadn Jl J2) oYLy Z\ff;‘ c;_u o JJ\JU Zg.x;ﬁ\ lasll A)jl\ Ol Zg_hgj\ ZQJJJ\ Gl Zdlfj Shud ¢
s alaally AN wsa L Jsly

Jlasyi 5

Olay oy Al b Jlast (3 357 Lall e Lt B5LY1 sl ol Calir Uy Bl O las 1) Ol JLojl ¢ (1995 jazw (3
e g OV o jlas bt o aidall 830 Ly ity (g A @i Ls jolas s Lpedes Gl 28las JUo ) oy 4/1 AL
oo Sl Bl 3 Sy A Sl 5l 236 SV B S oy (S mn S gl e o e S )y A

Mo Bia g Lo s (U] dlalS” Ol glas o

@ VeV 455 (il lan Lod 1 ol ) il 3 il) oLl Gl ) 30 0B (3,8 Lol ) (6 =) VL) Dt sy
adandly Gkl y dann sl Ol Lol (S gin o La)lj:Tj oYl olebw 5 (1/1 stlml\) 4y AelanYly 4olasyl 4.
ad gy Ola Ale /1 ALl ) ) A b Jlesl Lale 05k (571 ALl Lo S a5 il ghen Ly (271 L))
(B 3050l 572 iy (a ) oVl 472 Bl ol 2 ol

1/144 335501y 1995 jodsi (3 2,500 JLaid) 5 ,Se s 15, VLAY e gl Al 3 ol 2k W L el
3 ol ) ol 2k s | 8 ez y "aaldl Ol e eladl Bagll LW YT Wpe atles B ((1 3 )
(1099 13y sladl 53 glas 0Ly ) 3 dze) alill G5 (35 .1996 55 5

il ol 6

Jodd 5302 sl | i sy szl y Lol 2 28 @ 1995 md sy 3 4/1 WL 0lay ) bl ) W g Lz V1 e 5T

il 3 ) A

O3taly Jonll Aot yo b 52 n O &l iy — ool ad o Al ol 2l SV A5 G e (1
2l 2l O3 jLally 25UEY) O3 jLally Beadl SV i Bk sE 5l pe Ao e S W ) il OULYI w55
s on sl il Gl sl 0,5 18 @l e sl a5y sall e @y sad) wladadly J1aW) g3, jlaiiel @IS 5
oA G Jes & Gl S aaall O LY o

A Gl oYL Ll sV slaeV1 Joall 41800 sds wor g |y 302 Olzul ¢ 50 2Les 1995 by (3 oy
1996 oz (3 oy Al 326 ¢ i) day ooy VLY U2 (3 Ls 1 95 535 o) U1 ol

33 550 11 o padl Ty 3 3530 alall Cld) e S50 6 ) 3 ool el oty 05y o) e e U] Lo gee Ot
" b g 80 Ay s e IS AISS 3] sk e 300) des ST s A

sda Jpm Ol &N (bt adll 6 o VLYY ol ezl b ged 53 g 5l SUNL Bl Ol (3 o)A mileo L ad s
i s Sl 3 2Ty (05,31 cOles (3) i d) Jadl (3 505y (Glods @58 Obrdal (3) i 2V ikl (3 501y Wl
Sl e M ol gl sl codeley 1 lul il ad g VLAY dws Lo oy oy Ol 3 U3y (Ul W)y B)
BLol gyl ods faSanin s 4/ Bl PRS- PRV I WA W PSNVIRY SR S PRI T

VLY e S r et A



S 4/1 AL olay iy

AU Gl clasl o sladl da Bk 2l cazy AW edby — /1 WL e L B Lo hogh o 3o S 3
"Ll a2l Reg pio o) dgm OF ()5l e Wy L g 34 oasie

OM\) CJ;,U j:’.jz':h er:,.,o ;LLDLMQLMJ-\QBV.KU‘LM 299 1995 Mydg,;wfmdu)iq d.:ﬂj.e z;:,..:fj
11996 sz ¢ Loz Y AU JLasD S Sl 55 B

LA 058l Il ol ol 30 4/1 AL o el a2l ke wlall G slasY sw (1
1996 sz (3 2 AN 2 g Loz slani) LS Sazall

1995 N;gw@,\;@m Ol pn 4/1 Bl Beo ) § 5 ny Sl 3l g 5000 o OF s (2
el Ol (3 VLY s e a5l ol ) U

Ol 3 VL Lisf ¢ o5 o gl o daldl O (e AN (il Cops @ 2Ll D=
LAl

sLael1 J oyl s il syl 3 paidl e Ja el fpedl nld oW g ladll e slexeW W5 W) (3 — ] Ao
daadl sda 0lay Tl Sl g )31 OF (rhesl o ainadl e 0528 galinsy ©YL Lol SV 3 ooleladl) slasd
oym b

¢ lezzwll o god Akl Slubud! (2 = J¥1 ¢ g2 i

phiseaaly @yl SUlel ) o smllly (13 38720 4 ps8 (sl Gl o gad) toluled) 0 B ¢ 1T B S el (3 28
ol sy o) bsadly ol jlaaVly 38Tl fre 6 Sl wlubed) 3 O e s Laslall 25LY) U sl

93" Ll c‘e)f Sl B3] aomdd Ak

ISt 69 L puars Bis LWLy (BLadl g 5 (3 ol 3151 o Unill 3 VUtV o 21 s 7 80le) (6T (I o sad pzn
Jeo sy 2l Sl LV e b ol Sl pndl e 3l g W aaddl sy by oo 52 e eadhl fass HUST B Ll ol
oSdgradl U 2zl ol Y U e

151y 5ol g n 48 093 Jogmld A 2L, ISy g o (20 6 lomd) L2 OIS 13 Y] etz 3le] 5 S Y il iy
S ele 3 a8 sl ¥ o 3STm GUl a 2B et ol s Mn OIS O] Gad) 22V ad e bl DLadl O
Ca i 3y el L) s dadaas 8 geey Bl ds e LYy cse ol 2 1S QU e o b S 5 di asl
sda L) il oy Lodie b jlezmaV b sadd ale lle] 2 Sl ol ik OF g ol odin oo (3 gl o 1 51 6 W51 Je

(LT Lily ey

el ety i s 2l ati¥ Ledie do i o Sl a3 el bl 3 a3 0 bl 1B 4 ALY s 055 o WU 3
cllee] (J>- gt&pwu:\éb ¢ o sold L;f'-f EIW gfyw\&émbw\ 2\.:,«)_{4-\ ER{ AN éjfgg_xi}d\ Cw\ &
Aejlallsda e e B JMEY) xad)

o oy Jaall dlely 3 05 LS o) g1 el 2L, wis e Jaslly a0yl o o) Y1 Bpd et O i = 2 Gyt
VLY e oo Lghoad oo o) AR Bl (1l e ol sl el o) UL e sl 54l



41 AL olay i b 6

e Olgr o0 &I Bgas 5T Al e LY O jlaina! Jusf oSG J

3 b1 o By Lo g 2en S B! ] s 52 3000 ) o sl U g BB of 0 gl o 0
A Y 5 ST (oDl ity o i e 5 31 ey Gl Biaiss jlen§) e 35780 Sl ble Le ahia [l ga i) 22))
AU g5t ) faae b U AT 8 (g e OF olime O seldl ol Lol e

3l 3 5f VLU aaadl 2adl sby 3 alsh ol pd b ol 2 BY) 5T O LYY Sl ol sl 25EY1 O Lall oS Ls
i By ,me olelas 3 Leol 3 e A1 ST T L8 W o) =Y @5y e JB M g olelld) puws JI5 Y Ly LelSs
C,J\L«,mwj;aﬁuw\fﬂyjuuuu&\ A SIS G Sl Sl o Sl By el S el e (g
o ol LS5 ol VL) glad o 5 0Ll (3 0 pll AU Jylly oVl g (3 s Jae LT )

TR RN P ST C g PEHER i U

odd Al oS 2l e bl Ol W s il sk jslae oY ol U Sl 5l Lgadsnnd o) 302 sad) 0l 5 ¢ 555
ki) 2y 58 3 ) gn 0B ) Bk gl Sl 5L 236 J 5l 25 08 VLAY At S OS5 L ol Lz (3 Feanasal) Sl 3L
P CU&S\ Q3 aeldl Ol 3 oYLy colis

?é).\j\ S c;\::j\ (InfoDev) deaid CJL#}Lu Jj.(.;.é&a up,vJ\ L

IS [BLaE) L) ae s 3 S Gimy O e 3 2LV ] E 2al) UL 2SS OF ol i B e L
C;ng\ alaul) uu,\;\ J@dwuj NUREN @jjrg\ (w\j b sl bluel) gl M\dwn u@u éU NP
.UU}M\@&J)}L}lL}VJAM w; w/uu}wujvw@w RERURGH] \J_U ,w\ 4,,'5\&};

O 3 Sl slall masms (256l Lgbits Sl slall Lr J 5SS 5 oY La3Y) Ctbdc)w&fﬁu;m\ s e ol
e ool perey OF g 3L Aol (o) fogadd 3151 e pay 2l Lyl clidh g1l VLSl G sl dngs sl
I RS RV S Ny FPR 6 bz JUI LT, ol o5 el )\ Jodl aladl e a5y O lall ik s o gadl)
shdwl ) u,\_e_,j gcjj\ o:bJj U;M Lol ©loglas Byl dny \}; olll 31 3 wVLasY) s 42 aslhl JIsa)
o Al e g~;L«u\y}u}u\;\ws)ﬁ;w&m&\uw\ 25 e 3,56 8 he mylak ddl ULy 5,5l
P ST el g adll e

S ¥ Bale s Y o Oy GBI pLT Slslell gzt ) S g 3 ol e Gl s pioniy O s
) ) B pat Ol Bazel o sl pedd plazaW) Ly OF Ll iy LS oyl Va3 Bmdastl il 554 o5, olb
Reaseably il ol qad OF ot 3] ey e 205 o8 358 2 0 1 2150 s 050 VT gy () Bl el

MUY ey JS7 L8 5 i ) lad) e el on gl ) S BY s 3tz )

Lwd i 13U alaad) il Ca;j W3 Y55 oD 10) deaitd losles Gplio o 2l 1 5aY) apad 0,5 O )
2 oSy 920 = 15 (Lsie 20 ) 32800 o jLaedd %25 = 20 sy S Al gl o)l 8505 2aasY %40 - 35
Pl g il (6 s o Batid) O Sl S on G gdnall (3 0 g S 052y Ol plaal) 2ol ) %20 — 155 ¢ Ul

.upu.\ CU:_EJ\ 6)M&F(5})§M OYlaiVly b slall Lg-},&] olS by

3 <Yl k})JJ\ SENN Ol s V.y')’\:«}! U 3l ) c;l:._uace) deoitl lo plro JJMC)}:M L_gjg.ucndlqaj\ 118 (9
Oy VL) e xSy Sl u O gl 5ay Besdly aoldl ol sl g Liayf Sosral oy VLAY 4wl ¢ 555
geidl) ¢ el an Ul bl )



7 4/1 AL olay iy

fopb o ST Sl g 5 52 s

phonins OF S Al Slgnar Cran Flo 3y Lehadds OVLEY) 3 e sl 2ol S ale 38705 ST e ol g5y
QL el o) ol jlaal S (3 5y o3 & ) 5 a8y Bl Bl Lie gl Bl Ly 1 ol LV Gk L ol el
Gy dadt SIS Sy e anldl 081 3 dmal sde o)kt (G pmdly Sl he ey s mlldl Gu A
ALV 3o )Ll o oty gl GBI e 2 jlaeW) ol A el Tyl 080 By 35 (R JRDy 3,615 Rmal)

VLA ¢l O gl LSO e

iy o) JUL Wy U o e g — I ULl 4 il e 3 = B g5 5 e e talal Redd) Ll (6 sy
JW T ot 5ol bl sl flas 5laeV) e aloldh) a8 sl 42U 6 bl Jas ay sl e 0 pll bl n aii <3501 3
REPC-IY

R b Jsijﬂ\fu@awb‘y 8 el C)\.,L:.:j}uﬁg!-lg PEH gl el u}l,ﬂiéf,igjlqi o\)'\ﬂ;,awc:j -
.ML@;;.\L;@L@

3 i e Jaid by Gl e e ol e Jdl e s b g Slantl a2l ALl oo Of C2 S ey -
b iy Jeadly JlzmaVl GGy a8 A wle bl femmad) dlas g el 20 e blael &8 40 6l oYU
ad sl LW e mloY) sl GSS Ty a il y a5 iy gl 2l b by e ae IS

ebadll BB el g W)y meadl (3 e 5 8l J s (3 e

sl sl e Jadlly ol pdatns y s jote oS5l OF el 28l Sllalld) e 2 Blall Beidh) ol jladl Al 3 = 3 Lol
<l skl ma daad) eSS g (6 gty Chamiad) sl g Ll faadl) 2alal) 2esssl) Gl Gl O g 2225 587 bl Lod e oy 05,
Joladl Sl faleladl deadl bl 1l sl e O slany g (Al 3

B pid) agylidly "y gl y HlgW g bty " il g Jogomdl g bl "y gy Jebdedl g bl Ol 5 e

AL ls day Lpads @ ol il a i Lehrasy aamd) a2l 2y sladl cpjaimadl o3 Lo " gy Juradly ol 5 (sskay
Osn gty v oAY o) Bl Wylia oy Bty 5 Ll 3 ale o " mdly Joradly cld” 2,y L oVLaY) Jate
& O Bl ae e Lad oy B gl e 05 QUL bl 0sals Lt e s )l a0 i gl
Bland 23 2l UV Wi (Bl ol Loy By o O (55,0l ey onhentald Ll Badidhl Be 55 50500 #1561 Y s o e

LBt danl y Olkenl) 3 Wl g a2t collalosll amy Land OY dole " sl y Lasdly sl

S 5 slad] Uda Jaally 585 () assast) e s .wwukfcjb&Bibgww\dw\waﬁrﬁg;?@ﬂj
i35 oy Jerddll > e S J._:MLE.,M‘..;U azghl GBI o 203N SBLSY ol o)y " ol y izl y ol p 5 0 allaas
Gy iy oty sl a6l 5y pe Mlay BUS 5 o Ol paE ay il IS ey adal) ol Y e
Jorsadly oL e alg5dh a8l o g ¢y gl ab,«;;fyfj Agmd) Aa) W) > s fradl ) LN a3 e sd bl

A L S 5 sy il sall e " Jeradly sl < e 1 el

dgdl i) a1 ldally Jl Yl Ll ldee slaally 095Ul 5,5 (sl Sy sl 6l Y L W 3y
L



41 AL olay i b 8

o s g 3810 Sl Bl mBy Bl Sleds @B e B el SIS i (S 3 w2l el B3
U,:Asg,u‘ui&?u&c,j.w)ubmop@x;.ghbm@;u\,»gﬁu%jw\aﬁ;\wq\é@pyvﬁ@).@u_\
ansh oS3 EY Jadly sl o 0SS Jel annl OF & 2l g 5 2l 5006 ey cudline OIS 5 B3l i 1S5 e 22l

ket Sle U gy sy AN S e L fend Bl del 8

SBY b u\ﬂ;rj\ sda A ol W5, .L;f\ J}b L;g ;ﬁm eVl e U}Q ai Yl Laee olles Lo Jr&\
P

O jlal g & midl a yLid) aonds 4y b

el & gudl U J ol o i ol ol Jo Cladl Lgead U bl szl o) ST bsan y 2 ) e ) S ol sl (o0 55
N NE RO RPCIP I RPN U+ RULCER N PREN P JURICY

ST o) patmeld) Gl iy Bl g 58 ksl petnally Gl VLAY ki (3T phe Lk ¢S ey
G e Bime B3 o (L U S Sleds el 3515 ads Wi 0S5 O W am 3y Al ) ged) (oW g el e
ol 3y . 8 Blas 1ad I3 bl 2ed 4y o ged Wior 0 gl Bl VIS (3 88 g Ba 5 )lut 8 o gmill Loy (55l
Bl 2l bof Q) el i) S s Ok wd) A plisetaly R Jadl 388 b ) el e 58T R a0 S

Y wfgwiz\wf@,-‘;s\ L Bl e 2l

Sl W a8y b1 2 sl sl U 2] ol ULy VLAl ke o Ll e 18] 3 Ll e S
oy s Jeo st bl 302 jlael Bl (o gt Jrall i ) m U sda o s v Wy 2 Y1 Aty JUW Ay e s
Ol Bl 3 ras N oS80 55l L Jasll Baing OF (S b eols) pY) e

ekl sl Gy S lae¥l 5l 37 el Lad) 2By Mgt VLYl as WSt G g pladl s o 2N = 5 Loyd
Stie Bl Sl ol Lol ji b gl o jeinidly

Sour o BUT " 535" 8 )3 s OF oS8 o

P gl e el el Bl O (3 oL sl bisk 2 ople o BT cxasl Al aze s s

Sl SN e i ol 5:mW;Wl)yTMQHny§\ S WSl 5 5 15 1984 ol ) 5 Sl U 2sm

5050 ooy Ol T e ALl VLAY w Lt s e dygeme 0555 8 LSl ool e 2 a8 s ol Jae s VL

éw\ L;j;,wl\ GLG JU QL,;JJJ\

klj_m ;\51\!\) uf-},\\ UYK}J\ 435 cddl 4l &\WM..LAJ)AJ w\c)w&w S UUY\MJ! w),j\ ol M}

S 5y Jonted b BadE b gedl SV e 2asdl) RIW Suelll of -

gUss b ol olollas gt ) 3 sl 384 n Bolsy Al 2l gkt e 5051 o) Y Jf bl ol Shof -
teYlasy!

Gl O (3 VL) Bainy " gl y Jertl g oL T 5LVl s gie Jo SN sadl) Jomemy O c@l‘wdi -

B iS o ST a8y gyl ety Lo 3L o 2 3 303 S0 e 8 (6 Lol Lo ) 5 alinens 3875 oLai] O -
() b ] A s ) mlo)



9 41 B olay 3 8

;,.u\;; w\)—\ Q\JM\[\J:«.L,M\J ‘dj}.w,oj‘d‘wb wj_emf\ﬂ \_LAKL;A.;J\ UYL@Y‘LS.JA.L:}I L;-)_b wm VL.J\

oJuJ\.F« CJLMJJH\MA.{JMJ\ u\Juj 4§JMJ\ ;LMJ\ JJAS\&.C(‘) 6)&\ M‘)J CJL\J&-“]995 J"U‘d&"’)} AJLF«) uLMA
W\u\&fjﬁ,jaﬁuuuw\b;\mwj PIPSMINCR TR WL PR X1 7))

faidle Y g Liled) SIS ) ptds o

Ol o (8 delon! oy lin ook 3 APLLd) o 2ald) oxww\@~g)my\u\i}fwujmwaﬂxﬂm{}jncﬂ

S olebuall of jslo R

Olamiae A8 ) sad G 3 Bl aleally 3 lbl) wliall (W ole gl LS NG ‘,_l;mj aor o€y Jasll e ol o Ug.nj
Sl ,Y gl EUS a5l

LSy o b5y ity el ) S ) Bl s Ll 8 (3 Bikey O ginal) famiey s

o 3 I s (3 el A Y1 ALl e slezeW) 0 95 A Bl 2l e g g 1 AT a8 g gl g
-y

SN doid B gbinr sLid)

din I ol oy oWl 3 sde Sl (3 JE o e 23W15 24 ) GbU L) oVLaY) e 3 5 5] 550 o b

& i Sl g el el il Pl G o) aad) OF Iy o S 3k ol e 1995 ple s pudl olulyu oL 4
R usj\ ubm\ \..,a_:\ o.L.ﬂ N C)Lwl\ B &}J\ \.Juhj é\ LMY\ YL daloie ccﬁ)\-@ g)f,a.a LL;JSUZ g)f,a_ﬁ) dj.,\.;.,a_h Ry
(S VLY Jrzo o) Al oltlas @i oo sy

Syt y g posh e Jpm Sl am (3 Redill OLPLeel) daazt 2l 3 ol o] 25 A o 3 Mo il e 0,50 5 4l e sl
Y szl 1) VU Sl )3 e sde Gy il e T LeS™ ) gl (3 2 U Sl LY ) 2l

S Ol Bl o g ) byl 2 b — Wl ¢ 4o 4l

% el 25 SV Iy Y O lally GBI Sadane &I Ol sk Lt o) by sl (ol G Wl oA e 3 Jde
kil Sler asean y ¢ el 2 e get 1) el W B0 3 sy L oday 3UY)

?w\u\wﬁg@m O] sl B s

Lz 5o ptey 33 ) laddl Be 55y 387 A0 ales g AR (3 aid) ey 2ibsze 2ald) Ol 3 VLY OF Lpal) Sl (s
Sl po 2 5 b ¥l Sy e o U Lol Gl by anad) & el Slad plasl g 85 502 2kl
B sty adaa Y 4L LSl 2 e olubdl ey 1] (3 3:US) pue g o lad) oo o g Jo g (AL ol 201

(5 ey IS s aladd) s Sl el



4/1 3L Olay i 10

g gsJ‘ ”Jg:¢ 3 2L u}u,, M\MJ (éfi)yj> M 5) L &jf:ﬁ 130y,-§w~ J,, 1949 fu diay
alal u\,wyd\;u Lol s uy@yw@u Js o JU; L;Mumu\ k)

RONIS N P VR RO 1P REP R EUREPICERPRUER I T 1) S5 me 155 pn GRSV Vs

Gl o) o godd gty slasW gy 58 ) by 0

Gl olslasl ) JUV) a0 3y @3laBYl pandly pdidl 3 22" 1008 1999 (3 pandly LW g, oY) Sl el ¢
Bsdadly OV Bauaze 21 A ol ol ) 23,0l e ) Lyl Ol (3 2slh) s ladly ol UL o ety A
Oy @ a2l sk @ ay pendl (osedl e endly sLaW g, Y1 Sl ST sl 3 My Gl sl
sLaiM (a9, 0Y) Gl amy agall OIS 3 elemV) e o B 5T T 6 aagll ode OF Loy 33,800y o ) Ly o
Ll pr Oty Ol Sl GlI3 oy Gyl jlanly o jland o Oyl i (] coVLasW g lad 3 Y1 e OV jesndl
ala e sl me sl SOlall (3 ST bt sk 4l bl O lally 3le gy s Cldl Lt sen J1p Y 553
sV o bt o aSE s =Y Olall e wt5 gy ) mlall i Blee OFy s 0 305l Slenl fan L

(AAA 3 a3y S e sl

oo g A e 38 el g ladly el (W wjlan s Raseadly ASAI Salel) Aol Ak 2t 5 e wu\“ Sl Jssy
b Bnd %63) 25 e, ST dmy )l wlles dt Uy sy 5l 208 50y (D 5 ga ddad d;y\ adiy (\f NPSRUR{EA
Jo ad %) odnad) ©llel y (130 2 %14) sleze¥ 55l 5 (¢ WY1 U] 2d %19) JUV oy Sl y (LPLEY) )
an el & padl fsedl 3 Al Bl o =Y olall STB ST Ll cldl e e W el &y g Y )
;\.43;\} oY JlezaN) el ij iy (i N Y sasludl o sl oy 3 NS 5y ol U ola sty O Lall
o 5Ty ol ¢ gl ey e Nizss (i) 35 502y "TACIS st U "PHAR JU" =obp Gk oo )Y
BUN (335 s Sbldl Ll sk ol et 10T o g W) el Lidey o) clis¥l s OB ISST sLasY) e Caelall
Sonss ) S ponl) Jle s 7 05 o (VU inn 3 %50 on STy o pllall o U1 LW i1y S oyl

(2 o S e 0y ol e e B s Ll e ) VU sl 3 Aol o Laed) 2051 L)

A Gyl slaml U] W) e 38 adly e ) Lyl Ol 35,2 sl B i S sLasYl oles Lol el pstoy 5
S pla by Lmasmar o ol S Salely 8,801y 6 el ol sl sue s Loyl 2 FUW o g dl a
e A e dsedl GBI eVLal ¢ g aa JST ae s g el pladl es ey () BLGy Gaadl) duiUlly I
sl (1) Y bl Jny relidl L ol Sl gl n %08 VLAY g U 5F e iy VLAY e Jgsedl i

i Ul 4608wl ol 5 ste e g adll 3 Loy 0 20 52 ey

ple oty sLasW (19, 51 Sl e Wileyy W 3y 3D A 8 8 o) O Bl 2l e Timny Y sl,}. VLol iy
Balel e "pSKhony )" fasdl 385 Gl asle 1994 11 1992 olyel Sty dpdor dot 0 e oL85Y 2ol A 2 Lo 3 1992
sda ol g ladl) oo 8125V, Sy Joradl 80s e 258 ales slad] (] p5d) rrs ()nd)l Lgr 5 sosmiy eS8 oo
sk Lol Sl e S Oglaall Ol 258 (3 bl Jiel) (23 i sty sLasW 1,0V Sl Pl e Y JEl 3
S 3 s S Uy gyl o o el Sl 0L 2 plll Jady ol ¢ Ul sl iy LlSn Salely S

ol Gy o g eyl e Lol Sy g, i)

953 ) 5181 Uil S 5 izl 6y oz Ll 4t Jndlly O ony aSal L g s 3
o ST ST ol ode 3 Gladl 5570y (RSt By peadl s LB pho s Wil g U jliim) Zamedll 2l (3 jlaza V1 (3 peandll g cLidl)
Ols o 3,20 52 g 57 il e AL il 3y (s L) sY VL) SISy 3 Jre) el Gl ol lilas
Wl 35 (el UYL 2ad 3 VLV ST (35 (3 e Bk sf Ol 5 om s S sn (3 2 aSadl) Ly 3 s

B @l 885y Ol b 13 By (Al SIS" ASs alely i 25 14000 Juas bl LY (2 5



1 41 L olay <33 )

?J\l‘w@wicﬁws.\ﬂé 6“5\&3‘5‘;&;&“1{
ol LY e bl Gage alial G gl ey

& .&M@Lbl&lﬁﬁ»};ﬁ&)d\bbt}amwg@-\&ﬂ\w&t @\M\ddjﬂ\ﬁguuﬂjjmw
gajj»\glswkUwq;z,%,jmiw;\s%;—f@yugﬁubuswmuwﬁ@wywwqu\/d@wi
b SV 3 gmy ) porl Pl o) O o sde o OF i 095 S Uiy Lol jlotid g Joidl L 5 b Ve o

gl gl 3 leima) e

05 of g Jatll Jb o) 3 g 55l SV peel] 2ol 2] 5l Aasead) OB s 2L 5 )1se sla] des 13,
cooaidly Y (3 e 6\@\ YL

sl iy Of Ko camatl mllass o Sias i)l ks (3 dhemtie @) pellaall say  JA1 Jrill Jbo o) gl i
3 aebadl) o ) el 2 les Y aley ST LSUy (Jatll b ) G el r 8057 RS e i B G L e
A A1 i Of bos s ale o 3 s o ke JUI ) gl el 080 QI 5 Ll 3 oVLal 2 3 8L

Alg] o oo 3l

o e o Baseath) e g s 35y oS S e JU ) el me Sl Rl 5 OSGY 8 (2~ 6 Aoy

foLayl drds O g Ul Ao (S iy

Wlr oSGy o) n o Lags VLA IS5 025 Vg L DY) r Gas 0L a3 35 LSE ) e sl 57 il
Jsel 55 IS0 3808 oV 3 Ul 0555 LW ol oY o s ol izt ol A g o35 o 2l 280 i) O g5 2 s
Jas onnfy 05l 0g 5y 05l sl y elem V) Oloall 355y (Il il llahos 133l (3 ony Bl b )l U] 37,0

(VU ans (3 350 (sl Getladl 4] 8sle (p ety 4

f)"a';.\ QMJWJ}.A}AJQ.GU;L;-\ CW\QAD& U,_JJA::M (j.,UiJ JgLy SQMW@@QKJ)VU\ Lli L@J;_;M [)ﬁ.ﬂ\ ?\J\)'b
e ols O ) el 13 V) ae e 35 902 ety Slatey gl anlazal ez &yl Je i) SOl MT O ag blall

3y .JQ,J&J\)/\QQQJ}J@\‘A\%}JL@ﬁ‘:jafj:.i\g_gﬁuggu,bjwSjédll\wfjr_@wf@rajjﬁ)ﬁ.}\QWM(&QL&U
Ol T (3 aie U7 50k oVLar1 3875 e ) 3 gl L) o2 ) oy WU os s

Fldl Jany = wud uvww&wduw@Qwigléu\w\ﬁup}@gw\oyuu@L;;— 7 Aoyl
RU[I( M‘“T Loz S Jeseld - Loty sl )W

S hidt J ol dad i S8 S

Lz VU 5l iy O 2l J 5o ol plazal e30] mr (U o Il ] 3Lz VL B3le VL) ot J oY QU i) (6 %
(i) ) adad) el Olam ) S5y Jadd) 2laisl aSUas @l oY1 Lin o)y Jizdl 3 ezl )

@ 3 ,U LAYy 2t Bl i)y i pally AWy B 2 i) I L) ol plazal D) e o ST (3
Al Il 0 gl 6@@;3&1\ sl iy aby 5y hsedl ol Lty dladestll sud) Sleadly G )l A5 bobdl e sus
PUEL ) 5 el ey deall O o a 553 AR dedll ey (1501 Blez) SVLDY) Lt Belizal e Ll 2 Ll

ciles)l 203



4/1 3L Olay i 12

d) db&\wﬁdmﬁ\ u\.GLMaJ\ LAJ))J) LLL;-\ JML\ J),.p\ C)A.;J%SO&JJ\}W\)WM UYL.&JY\ vuﬁ-d)
J)\jl\wvb\ﬂrz}éﬁdjﬁ;-\éﬁ\)bub}x‘MaU 0556 ol g U Lale Y eluall J\M\uﬁcmj Uosll 2ad  Hlag) ol 2
M\Mb)u%dﬁ}”) J:}JQ_J

teeadl 55 (3 Jaal) J gl (o die 2 JW OV ol 5 0T sy

e WAPCIRN[ I T Cbﬂ\ oo @S Il el (g el Bl 3y .ol s WS ) i) iz of e (I
e YU olaall s ol )

Wlixey B 5ed o abbanall g Sl sl (San e oliall Jlagal GG e anl) J5o¥ Dz o5 of 2 (@
Sl

g B 3B 3l 5 poeiadl B )l (0387 (3 Ols gl s B p ey SV sl Ol £ (1

d,)zu\jvz@\ Cl,u)) Gl e olWE LT S Q\WM\ IR M\M\wu}d\ 548 — 8 Loy
JM\V-:JG-‘J°>L‘;U “-:-’\j:l\u-“s(v-:cﬂ‘”l-‘-’lj JU.,.WI‘}]\ u.;l& _\y\.@,«w\} WY\ CLU\ 2> 4 CLUY\ @)}: (.LPJMML.A u‘;b;.—i
il (3 a8 il C\U‘y\j Lo Y aleally

¢ Lozt 4t b1 fol el a Lo — I ¢ o

fparadll y Ay il G S Slles BaS) Aol i) sl L yﬁ!\; PSRRI A RPN P R A
Jesedl 3] o ol (50 55 o elb el ods Gu e o 0l b aany ) oy (p el sk 3y )
byl ad Lgabte b o =31 Ll 415,y il et Wl L 0Ly oVLaiVl @ Lzl

¢ s panadl Sy S

Bom 2l Bl E) Joy (salaBV) el (s pen e Sl W) dasmy ) ) e amnd) sty U DY) Sl S 8
Sl IS oy Sl ) s SUT ey e dea ol Bl O pan a3l sne e et RS0 ey adadly
by bW axy 3 G Jelse Bale b S S aled) JaNL ) YL 25 3 eSO el L L La gy Loz
Slinn o gl e 30 il M g 5T Gan OF LS il 28 2 LY e an S ol iy ol ol S
Sy O Uty o b F e LesilSSy bkl ab) i 0 iy coeiied) s Ganly Bt shn a5 oYL
@5 o5l e o e b LY Jemny JUV T 8 32 e L VL dol Tl duls dpaes asl 3

TNV e R e PP

st 55,0 cxii ) "3 bl o o Al 28 e LSy Ldny u\xuwuﬁfu\dggﬂ\&}fwi\)b\fdu\)wm)
o 8Ll e Bsle Opom Yy &#y\j EEHUR KW PYS s B IR PN AN IR PEAN] sl ) e ey e
455y uuwuw.J\UfmﬂwJ&mPU C,JJJLM;,{&&JA_\,M,U; OIS 13) LA ISV pladl eV e Aoz

Pl ad Lyl el and s dl e py b b el emad) st ) bl

SN r ) A etV e (b (oS 40) Ls ka3 B s b ddleie 3 (%10) Bl asll B cosT ) "
SV e ) gl das ST e G 3w (o g) Lo S plasial aSle Wl oy b IS e (S56Y)
(gl o 52) 3 ezl Sl eas ST (S

g (.. )L}dejwﬁ\cb (;Zoo)upﬂr&j\&wdwQJ.L&\OJ;‘J\M\J\JJLAUJJ -
") o8 e V) ) ) S (e g sy ) 28U s ol 55



13 4/1 Bl olay Cdpe i

Wumw Sloadly skl e A e Cuy\&u)w&@ﬂwu,wm)}\u,),u@g\w\w\P\
Js> Gy U‘)WV‘ el oo 8, g 2 LY 3 Pl ISy )My‘wcbﬂ‘ e Ll g 0550 T 55U
ol padly Aot oAb ad (of a1 bl asldl a3 C,&)Jd;\ i SIS 0y el sV 58 by 50kl oy atzl
sagy (bl bl ol (o SE o) Bl aslydll S Oledall SUTy fasll du\jzj edlly gl Y1 e @l
S Oles AT gulss oo cls o w515k abbsll akeadl &)l pexel Jo W)U il ooz é@xw}bd\oﬂw\

s b s s

O g ol Lo gamny LS Rl (3 VL) g Usd 3l ¥I bl o s 3 pomy Sl milo mnd 2l (ST = 9 dusyd
Hory ool el oo (ol sall Gan dla il s L akeall AV amr me JUE g ULy lael (50 e 058 O shes
Sl 3 Ll s (5 ol sy ool ) LW bsdy JU ) 5 a ey 2L e sy il 2 S sl

Sdsdl JU ofy ) J g0 31 o S8 S

S s (o 5 S gl SUSUL G 5 2all O (3 oz 32 11 letbadl) ST tellas YLyl g U3 ke 05l O g el jamy

u">)}h ub\.«.\;\)‘t{j«wﬂ )LA\}CJLML\JU;)JLUJ\ W“’)L})U;V\J‘J"}; MJJJ\AJLU d\fﬂy‘d‘ul.v)ﬁ g.,JL.A\Jﬁj.J} \.@.\lﬁ

JAA’-JA&\J,““UJL"J‘ JWN")L}WC&)C;)A\C’}“ o}b\}d\wm))ﬁ‘};j&\@b\uﬂu%\y(Mj \frl.h)
.LHo;Lp\M(w;\@)mws)@)}&\dybﬂcwww\c,)\uuﬁ

o eiiedl G Vsl e 3w 6 JU W\@d@wmum Y Byl 3 VLY OS2 gl by
Al O 3 JW W, 58 > Ol alall bl el 3y ol N1y cnls

?umwéj\w\)aﬁfm‘aw\@u

VLVl eyl fad tagis cod LlY) Eoallly L jlazmal ) 3 B J.a\j.c o LW«L,«\ ')’L«Lc CUQ.&J\ 3 @M\) @Jf,w‘j\ C‘)L,pY\ Jay
&Y\ )MY\ ('..Ja.u d AJJJU o}b)j Mu\ f\ﬁ‘ Lﬁ).); CUG_J\ CJJ w\ anjj\ &J’; w\ L,(uUajj\ J.,a})

fam i) 3 3 adkandl ol sl W) Je 55,0 el Gl il 0B a s Al o padl s gk Te Blas) da
w&‘wﬁjd)wwuﬁwcj\ﬁ&)x&ﬂjdjh slazel 2l fonldl ods (1] BLEYL O seztny ol by e ol

) 4 4lST WY o el b S5 (1

ksl oo i) b ke ol 2 3o @

TGN RS RUPRY- PO PRCHTI N g W0 NCE (P P E IS W EE PRE /R 1= RES N S SO RN A
() pll al glall SBL VLA i skl - g pldl @

) ) I 3 Al Ssle ¢ sty gl Y1 3 pledi Ty (S

U Ol Y g S Al ST VLA 3 eV o = 10 ds s

3! 5 )bl Badane BB U] plasail .

138 o) gl by WU B Sy dadaidl ) B 3 el LY LBl e
CoNLATY) ety b 1o 3 3 L VLAY R Bl g Bl oy W1 o1 17
ts < CA slaze) Cpliieal) C\‘"‘*J Bladd e Gl Culb ) fad 2
(oA Lozl 2adlll plel L2kl 2edll Slodss y Uil Sloddh oo Gims Slods <3

G peus btis 23Ul plel 2l OV (i Bl Slsdhl <4



41 WL Olay Cdpe i 14

¢alslad) 2Ll -aar ol 58 Jls) )

g o Dlslis] ene 3380] 3 ad) .

JU T, 3 > > Oles .

LY L B ols e

o Sl by Geimd y BBV Ssiaze ol jlazma VI Olay sl | a8 5l O e 0l (3 i) .

A s sl momtd pemtall o 055 055487 0y peimed) s iy ) bl amy ey JUW 88 = 53l = 17 st

NEST

Sz s god ULV s J gl 4dS" — &l JI ¢ 5

B S ke ) b1 Nl o) Jlesl alolsn 55,0 o dT5 2l 0L ¢ po sl s 2pl ) Al g O )
st g aaked) U ol slly O Lall iy ol by adly s 0G0 adeai b5 e Jpamd) (VLY
ozl aliz il 6 sl s A ga (Sl g J‘l‘ Jsb Pl 2 Lo il skl s ey oYL gl 3 lazay)
G AW 250 Ul oy OV e OVLY) e S by ) Lgd Sy VLY i bl Olay 2aBY)

1998 pla) YL



15 41 L olay <33 )

L 9)3.-‘

S e Sy gl fokas g Saskd-) AUSS Dl — sl ¢ 50

el (S i 3h b - g S 2 g Sl SV Sl ad Al Bds (3 Lgaldsnal S ) eenlill fuadll s 2
LoV wload Ll y 2L 90 pad s i o on e S f Sl aiSS

SOy ! Wi (St S

G LA e 055 W Bl y SV OISt B g )3 Gam OF 2l O (3 ozl am Lot o) - L) om0 ey
oy ool Lad s Sla b glan Lad 22 Oy Bl ae i §05] il y e pal Bla o 35 13] Ol ads G sl I3
gy My dy ad) GbUL 3 e bl bl Ol y QS ket ST L 3 bl sy @lU3

Ol ol INgzaV) g ad )W) 1l 3 CGluall ods (._A\ -0l gy sl Lad e OlaYl e sus sl
Slad ! 1) foladl Sl gaimd Ll als mmuﬁ@\ Sy taslazal g el ) azel Olawad 23187 afl b U 5y 3 Laza Yl
w)xuuﬁj\u@,&w>w;@b») uy&\ydub) )xyksj\uubsz\ubw&\u\)ww g A el
Y s Al aalsY laadl Gy 3l 5 _}J,\y) Akl gk e s 2l L;;ugu} a0 S o)

coli ) s bl Olgr ¥l | s

pdey Gl e SNl aads Sl U] SN o ole el sde b has 3 asld) O 4l 5 o) et )l O penall
o el JesY VLU Lyl s e palall dger ) b gladl s ) e o YO PYF N VRN F AN
Jos OF wo 23Uy 2 3 GBULL (3 el 0S5 o) (bl ¢ ) el 2SS Loty 2l bl oy @yl plisaaly

OM) 3 s e ey bl sda 354

Sl e Bole ) o gmlll o Gl (el OV iy s L S 2y et LT Sl el i sl O pusns
o A LT Ll il Blai s e 55 5ld) Y1 (3 Bl Lol Ly U 2l 3l ) agid) G e oy
AU LYy gl Jan Jal e ool o) QSN dpiod WS el ol oy o ol ais ST 5ay L)

(6 OB e g ) laadty 2yl fead s dalall sVl 51500

18 ,15] 5 S Qlue alles Dlualy b 5,5

JolSae pls ;w‘&jww@@ﬁwwwgug;yy&)ub@m\ Cla ol deis 3 ) b
Alal) IS s IS o wlaghas b5 G e oLkl et GUS sy 65l ey LB ]y LIS Lk
sl 3 sUST by plasal oo 8 Y s LekaST, bladhl Al o ISl odis 5y oVLaiW) olads ol

AU 2l

f e bl et O G ) T 03] Saane BT L)y G Gl aall] o sl plad) a2 of (.t
salely oy N aJSCA Wl padl g OFy 21 et 50511 (IS ud e w0y S& 01y IS e Lo > ST <l g
Jete s (i) IS iy Ol 0E 3 L *9) S oles 2y & aellly b Jiz g oyl i

LoVl @lbdd & s Al s



4/1 Bl olay Cdpe i

16

s 3 S e DU L) o s Bilaind ol s gl e ol slazel 3 £ 5 ) Al Ol das of AR
1997 1) 1995 e

J:._/LQJ/JG o slell iy a

WIS 2l 2l e Slogles mas iy 2 Bl ol s Sl S obe Gy el Slogall mad die ezl
U )Yy et ) b lad) Ly ) 2l 2S5l y 21 ol i) ol oLl Jo S5gaaV) Jums, jlaiaV) 2SS Loy
el 2l asLall G Oled 3 ds g O Ll vy Ak 2l Sy Lol JLo Yy G ) Bk e
550l JUasI 5 1sl) ahasdl audaily (slaadly Slaall) swlsl plladly (slaally Sl jdl) o glall Lw 4S5 ol oo 387 2200
ezl 5 & o) ool bt U5 (3 L g IS avasndl Lz W) 1) 8,01 me J oY1 Cnad IS s 5k (2]
Sl 2SSy LSS 8lel o ) Sl jlee¥) Sl 1 g b Rads it o Aentedl LU 2l Soloplan 55 Ll (Rinll
sl e adadd) Gy 5 sl aaad) U a el adasd) Gy (JW T 5 leoty B laa ¥ Ol gzl y (@l )
o2 ) 2l oy A ppuy A Sl nally Gadme bt Lelis o) olall S asld 5)YL ks b ol
(e My 2Lyl

wliddl wlsy oliad) fIE

Jo o B el 0 Slad sy e Boad) Gl Al AU ol 30 ol mad o () s pLAD
2y o A gy B LNy By Jrtdly pall gty i M ISy o pLanedl g5 e 1D
AN PR AN S & Ole ) e olaadl s, 6yl (&S zadl (,_94}\ Lalesl e Loy aaladl 5,15y wlidi g
bpiinais e N ST 0 on

(et TGl il ST o 5 IS el ) a1y

s Al e uujlucx*

oyl y IS JJ_J;&;M}‘:ﬁaM\)Jq plall as” 4 oujlnwsug_xpt\jﬂsbkjjﬁ_;\ Ens

s A Bls” wluls °

sl oV gl y Al sl y Al s wluls @

(R sl o E g Sy aellly 3l 8 2l g Jlemsa Vg 3Ll y dailly Lol 2874 o o Slaglas @

Lgpoloniily IS o7 5oL

Sl Sl s b e ) SR E ey Gl Al el Jeo g i b i elel 2358 0oy e
:tp.y@,«;@C@)gc@aﬁby&c@&ﬂ\vﬁmﬁ@&u&\M\m@@ Saxze SULS Gy Lo el
SIS )

e Ylaid gl 55U R (s ey (b5 L bz dilosd] oload | 9Ly 2y pui ol yles

o ooy ol ) Bodmll b s W g 531 ¢ ) el skl ) 3 5 G ol e g e S8
G e $) UL ey 58 (6 gl S ey (S gy 2 5ul) LA 5 ) B30l 2 1 s 1y (e
T G e 2SS (3 a8 ladly Lty WL sl o el
sladf Aeley VLY 3k g AU ) iy o8 ziel) 2ol Bosdh) o i ol Boddh) ks (3 S 2l ek

bl Blully Jlasy)

(1

@

3

Q

6



17 41 Bl oliy e i

Ol 3 b o= Joloe (T
5p;uiw&ﬁ\gégs@\)rﬁm» Q\j.ﬁjM\MdW f.,a_,i(;jy-io\j\m @@\@\)AMQT;}
5}\ aaa u\)wy\ syo 3 sd ) LSS Ola 2SG] @l i) oda a\;\f o O reit s i rnj wjn
ol y By gl Slaadly wlsl Y ) o)u\‘(\u;ubyduémbbyw C)LWU o e PSS gg\@”) Ll

.SJ\.>-}J\ w&)bA;\rﬁJlMJJJ\U;ﬁA\S”GJK}\WJWJQI‘-!)A\

o ) Szt A 5l L Lo (8
L;LG;LJ ngm};-\ 2R sl u\ﬁv\;\wow\ olsl Y CMJ&Y\&;UYL@Y\ olaad ajlayl W\dﬂxvﬁ
ifles ol Liaff gyl oy Lgad Gagradl Sl sV ab e ) slan¥1 (S ol aall Son mzy U5
‘°J>";%;)\M\Cb~)~&3“‘b'§

IS 1) o b g sl LS g Gl et O IS o 3318 il shan SLE Y 3l O e ¥ = 12 sl
Sl slezel (3 £ 5 o) Bl O e s skl W ey L (Llodl Ol Bl (3 el Ol e A bz
t S aarll Ol adl (6 sty S dpid y (IS e ;DU QUQ\C&J;Q\&W;LP LU LSS

IS e e sl i y 12 (1

ol oley ol WE (2

) S Gealy s (3

P e C

APV PRGN PSS E1PUENE W 7N NN IR B C

VLAY e ¢ Und) 2eacBY) Sl jadl i 3831 Loy ol 2SN 231 plasaal (6
by e o) 2l dis (7

cob Sy S SKn sl B0 Oles Lo lslsjl sy (8

Ty el Y = esludl g g2

pAE e ¢ Uab Ladel ol Sl gl OF VLY s ¢ o) Al 1 olal )l 2k Ls el ol aslaieaV) aul )l o gb
e dip ¥ els moy ad gl bkl oo S ghas Lo oy ol AlSCad) ol 2ald) O Lggr) 5 o JSTLaLl amy e L)

sIA1 8 glas 2o Buutdl Solastd-1 5 & gl Al o g JI (3 b gl 1y ghad)

oy r‘“‘” b e o) e 1996 ple VLU Lol S @Vl e ¢ el 20l 3 ol )l 2d cuezed
3 AT e ¢ W) S 6 2 AU e Sy S ol ST e Al O (3 cadasll o (50/50) (Raolin)y L sl
& IS Of Sy G pE Wi B a Lo 83021 Bl o g Sl OF e dasdl SIST 5815 13 (50/50) 2ol s

LB Cond 45 28 Sledd | Gl Jrde S auSy



4/1 3L Olay i 18

Je3 g ad gl 2 pad) Aol SISadl oty "l Salel” Sl )Ly Al i Salely sl 85 glas f2o Aaldl sl el 1
& Al SUT L2 )05 mte g LS Bglad g 0 ol bl Sl falge LelST O a sz s 1) 5 A1 audll) pls
ol o PUEY G pereie JLY) GSS O Gpdl (58 bars oF bkl 5l e aabidl 2 el 5
) Jeo s SBY ¢yl ) e 2kl oSl ) cdasdl Sl by s of G 3 clidd) G ol B ) S

RPN HWIRSCE N (g et

Lyry pmdl cdosl Il O Gy B (3 Boladl pam 1 (3 s plad] tlg Saamie olald) B G303 bdL
e bl U ] ol Sl ey @slas) Ol 3 aaslly Ol Baliia 3 elacSl OMLN G el el
v oo Ak Rl olalldl i OF Sy L QU Bl p o 3 plad 2l LSty 201 3 A Plie olagd
Slo 5 2les) doy oo BB I 2, ST (b sl e muladl o a1 e aand) Ay 2ad) 26 )1 2 e 3l b o

' A(Obrsd) ) ol oy ead) Sl (ael>

S8 maaze 0L am o Sl adl 3 eSO pledl ) aral Lo dazad o) 55 slas b, OF OIUI s 50 (s A3 g
oF el Ol 3 Lasy ) Lt e Of Y LSl = 1@; Bl o eSS e omis Ol ol s Rl ol
AU sl il e i bariall 3 peies by bkl il e o s Y 8 S JSCA g LY

ui;g;u\;?\mz:gj il ) ezl e Sle ) 3810 3 Ao 35 L) Baglas e 2a Ul ST A 3nST UE L gre sy
Ak ) gl 8 de gt e

By U ol e a8 Ladl g b Lakaza) Wleel (3 SV s ¢ o) 2l 3 olal,ll 2d il dleddl a5 Lad) Jad
Bl OIAL el OF o g el B3 5lan 2t Lody Bl p g 1 o B5lely Bl o g 1 pllas (3 Doy pdidl il Ol
SEYI el ¢ oy g 5 5l LS 5T O a3 ol 85 glan By L8 e 0Lty Bl y Bl 033 51 387 200 8 go 5l o

NUIIRVRCR NV U PRt

VL L5l SV 3 eliae¥l gl ol e sl leglall o 87 wast s YLyl s S g6 laall e (3
A1 85 plan el ) o ol

A3

Sloled) S5l o Aol 355 L3 ) el L) o sl @ ol e I il Ol 5,2 a0 e el M aian Y
IO e VLW gl SEV 435 B Il Cay e LUl Ol (3 aed) o jleima) g Aol ) bl
Lzl e LY A N il 2L

S S e g bl sl 0T T lel 2k U 1994 - VLW a2l s sge )l ololas ) o s
SU o o sy el Il e s 0 sy Y otk o), o &) oLl Uy "Vl aamdl G sk
(4.,‘ Slezza V) el OF ous 13] come I sdd Q}QQSQ;UJ (et Olais e g, Oy S dage s pall STy il

(o) 2] Logs AU o oo 3 Jgmm)

Blgu,“)\ﬂ.@j”?aé,ﬁﬁbubm\‘bﬁ@&g%f" :T@g;{iﬁmg\y\moMﬁ;@)woKuwﬁiaﬁ}UJJ
U 5 ot AU Sl 3al) Yy ¢l o Bl ezl le Sould 23U 55 5 Y 3 S s dmy b R e
o alio o553 Oskatll agmly Gl (sl oSG W15 2y 8B ST sl 0geml ) VLW Jasl 5 1LY

el Jsl a5 Y Ll Ly L) o) 3



19 4/1 Bl olay Cdpe i

JU 0 033 2SN 8,15Y1y sl o e 236 J s Gy 3 2o £ Lol b (3 ot 15 bl Jam OF SUL
J.UA;J\ L} JM)U 3.:.9\.{ L C)\}\Jii .,L:.S): é Cw\) dﬂj&ﬂ\) CJLAJ”Jij\ 8% é.:ej:j\ S:\g) JM} S w)ﬂ.&hj gﬂf;“ﬂ\ )Ua‘g\
Sllaxl Bl w0 U ) el Lol LV il ~Sloh s Wy JB 1 Sl b w6 x T ollale s

L

gl Jo oty il 5T A, el GUL FLal Bl 2l (o) 3 32 0 Sl o pa S gl 0,5 8 el
JWYG L ccasdl cod pn Sl e el e ol U aaadl saelud) A 5 2l Q\M\WM&\;TMQYLAWW
dﬂ:w}f“;)j&\\

Tl O (3 3087 B o At VLI 2eaclB] 093 51 el Bl gl | gl e el 2180 ) g U3 oy OF e
odn (35 . JB Gl o ST Blas e 2emd) 2l 3 jlema V1 e sl ] ko G35 (VLY o Y1 W 5 b s )
op gl e B Beaes del B Ak 3y oYy bl eV oS Bl s (3 el ¢ s ealey OF S0 b
oo Sl sdn (3 eliaelS wgadome 8 )Lay ) Cabas o el Gy 387180 ametd Beod) ¢ Uad iy L oY) O g3y peelBY)
VLY B g0 G pio slii] 3o b oo M35 Wyl ) GBUL Ll sl sad a8 2 )80 58 JSLs 2] ]
o5 LAl 3 AN s ) Lol Gl L 1998 ple s anlll wlel 2] o o 55 Blo ol am g ey JE Jee e

(1988 O, ko) a5l g 3] Al (s oY1 £ 5l



4/1 3L Olay i 20
JJ‘Y\ é};ﬂ\

Ol ¥ &y i S

‘u.b EFIR PR WINY) u\_g Ja.?zé %20 u:b\) JJL{J\ o iy 2l L}iv‘-‘d C;LC Cap g U3 \.q,w %30 u\) uy\«mw CUGJ 3 WY‘
LoVl wleds LSS olad

L) pltoica! o feol s ] Sl fi a7 N ol sll Loy £0STUL 3 VLY o Ll LI;L‘/UKL;J//{/‘QA L4241
Sl oYL L) dmeil

Ll il LS oYLyl el LI B g 5 s OISy LAl wad 2y laall 25550 s ST, SO ) JSTLall fass
oas Al sy LW 3yl ) ) sty U LN e 3 il demd) Bl ped UL Ol (U]
REEIRCRNE FOIPTIN A

etz Yl jolas o Loy Siomdl oSt okt Wbl jlazzn ) Olas o oSSt o) Bibgll fosaill ool o Lo 2 44/43
M@J&YL@"JUW/@,J/UQ}A;J&M/
T.:.): f)b): \:—\.:)\ Qj_;uﬁ JJJ\ ‘J\.lbml\ (,Jg_su JJ}.C QK Ugbj LS"-)“U )LMMF’Y‘ g)')L:-\.) g_).l..él JJ}MM (‘J\?LM.N‘ g)\ :j;)\ uj@_b\

: gu.,ﬁ\ﬂysooooou»Wy)owejijdu

Ut s iy ) G 3 e Y (ST 5Y 93 500 000 5 gzt 45 oy S etV s 8 oS S e
L 25 Skl LY Gy 1Sy oy 5 05 grand) 2 ) aSLadl)y a5l oy 31 dn)ji\ bl Lo AU ods by 05 e f
eladly aedld & Y1 Eldly A sl ALY A slly OV LAY Saaame g Al e (\f ory el y by STy OLU
AV Eeodl B gdios L3 o8 g (ol 2Ny ey sLaid) (L gl) ldly dpeial) (S W) Sladly Loz Gy, )

(Eslan Y1y 2alasV) dail) Al 3 ganally

&ﬁ-uyl’@y\‘;w&;uw}dgﬁéuw\.@x)f ;bu}ubmwf.fddjwc‘:@\w)&\up}ﬂj\ Mﬁu\ u;zj
Lo Jedll 1yg ol T Lad Qﬁm.uyuoﬂ 23 A S Wl Bles w5 6 2T 2l ay LSl gmal) ) e W
1990 ple dus 23l cu)g\(,.;; oY= ol u\.,\.U\oJ.Aw.,L_:J.GCIpJ oW o ged)

By e Y (> obn g W 31,531y oty eV 2 2L G 5u Y 2b ) 2ol O jLall of Ol sda @il [
oY) Slad) 3 Lzl 3 A Lgadly Rl oy @) e 545 01 dT c A boaadadl fsedl alas o f;)jj,,
Y leasd) o laza VL Blas= Y1y Gl shall ladse

boad ho m o~ JEl fow Jo il pladl colS7 .aﬁ\,fi\ Slalndh 3wy A e sl ) as ) e ple [CEVIFPF R
Pl e STHG ey laziedU o;uwjgjjﬂj\ﬁu;;a%u)\o;>ﬁmc;ﬂ

Sl o ¥ olis [ potoin CaS” o 45

CM}JL'QJ(D'\}U\ )w\cb})«w\ djavu» U\WMu\jgiﬂdJ|y‘y\oM¢W Jisd \J,AL@,J}CJJ;LSJ\ u\,\u\r@u\

JL:».S‘«\ a3 j\ W)l\ G N = a3 L.,a_,\ RES J\JAY! ol Of Ji ;J;/J\ = u)l.,u\} uﬁ»‘ ol (swujj\ C,JLM_U) S .;liwd\
AN iy elel Jo WIS 555 Jonw S0iy 300de 593, wodisly (S sl Jlasl) sl



21 41 Bl oliy e i

Cotoiins b (oSTy bl (o 2 VI frgaill j3lan o Lo 46

Lty a8 zall o Lad) ooy ol el o L st e 8T5, ST palall STy L Jlsdi s e S ple SCiy 555 01 S
(D)) el Je BB N 558 oy

S s ‘zwﬂ/ﬁcug}/uﬁ Lo s 47

ol e (2 m QWYY oy 3 ol Laslie) (3 daeladl 5l Least ) endd Wl oy Ladl ol e 2ol oyl () 2l s
o o R W el e psladl e ol LS ol s g side 33, ooty Llede QW O1a, b O Lall
AU ol 3l

(o oag a5 15]y Gt ) g b1 iy el IS ol 5 55515 sl g 501 mn g

ol o Syt ) 2585 Ly s o Lo :48

)W) Jpjfzjb ;ujjw L;Mj;aj\ s &M\&Jr&.\yuﬁ c;bé);}\ ey aplall o\,,.‘y\wffguum Qua.ﬁu‘ ol
UJJJ\ JJJ.W.J J.@l Ju.).w.S\ 6,;—\?‘; uLa.aLl\ CJM Muv-\ LJJM\JU (\J.>- VM) U.JJJ\ JJJ.W.J LSLG o).)uzl\) UJJJ\) w\f 4.\5\,4 w)

Joidl iasean 5 g el s oLV a BSUY) O lall aer bigk e Jsaml) a1 bl OF ) Lol 3asis 533, o Lsl
Spy b WU 320 o sy sl e Wl e Jpadt )50 pn S5l e sl L sl I 2 Led] 03 o
S o ez Wl 3 S Bl

AL 5SS am 0 3) cpld) s o 8ol 5 ey AWl S el 1 s VU ST 3 o 83 ) gadl e 55
ML«GJ\ L)\J.L\j\uﬁv.kj O).\JUJ\ vl.)ﬂ)) u)))jl\) u\.)\.xl\ )b\dm}\ f.,\.&) (L§J,>-\ UPJJBQ;LOJJAQ;\JJAY\ Wijl
fwﬁ;g;ﬁj @J&?Uz 5)7-))‘);(('.&,\.14L}wu\m;\ﬁéWd;&\fé,ﬂ\&w\€wd\oﬁ5uybL}

o xS 3 Jrall g S ko e Y 3] Loz Y] ey ) s e ezl 305 e Ll 4 a1 aleal) 1) Y
aadisdl QI (3 gaLasV) o Il 5 gads Jf el g2 =T el S35 .85 502 221 I 3 5edl OF LS 2 Y1 Alealls o gl VL
Byall @i e )15 r Lty 5 12 (s

6;}\@\&\fu§du\wé&uﬂw)uymy‘d)mmv\&&M)\.@MD)UA)UJ\/:YL;\O\M\J c}\:-“dé)ﬂ.n
4..)9\)_9)}«..5\womﬁ\my\(bﬂwtw\fﬁj«m(up)jd\c.a\c.eyGLC\JMQLKJJ\ M}g\

£1llady o dlo el Yl s 5T o Loy £)latzadl ol go # Lo g o SU 3 Sdoadll e Y o Lo 149

Ay Yl E eVl (S ) 25 5 %5l Slea \}.5, sisall wlel 2 Y sl Gu e S OF S&
iolr) dea)) e pladl )\,.ﬂ‘y\}su BB ey JS S bl L oMedlly B pall e e 2B N S 2 )
OF o B 5B B pde T o Lesesy G ped) sl ] 8558l UlTy ol 056 bty eoeiad) 2Ly (5 A aalaidl” Ol

RERN WA CUa_ZJ nre V‘i} L_gt G e W jlamay)

sty Lokl il b1y VL) oot 5 2oyl Sl gy Joaill to LAl ¢ UsS (3 5302 lsl o) Ll | g0 1

J_e_wy\ G LB me sl ) RSN gladl liie W aren o) prndl &y B el Al ey Al daas dble

Larl 5l JUI T, 2T e 3oy il ol oty = ) ) g o Uf ey 21, J,}; 3150 g ALl u\,mh
bl s 2y el A Sty (B i slid



4/1 3L Olay i 22

ST elaely Wasdlly SVLaYL gl JlezmadU 056 ks Loy 2l el =Y ST lagio s Legele 3831 ¢ Okl =) s
Bl O a2 LV e Ll 2l o) ST Sl el Jadd e 6 T Slel ) BB Bl ey L ola el 12 3

O latzdU gl ol 2 L1 pad L3I s ol o = 91 el > Y oo Lo 250

Bl 2aall B ey Sl Sl y el L)y (o3lanVly ol D) Bl o 2l o s
DSy elias) Lyl 5,41 5, lnd)l Sliales szel e a o) By all s Fy a3yl el (e ooy o pddly o) Jadl a)
oy i LY el e Ll Loss S oYLV Jle 3 W3l (s o aoldl ol Y1y L lemed dasese

ks iadas U7 oLei],



23 4/1 Bl olay Cdpe i

ol gl

Gl g a1 jb 5 o godd) Slalow (8 LB 31 G AL

ﬁ@)&ﬁj\)ﬁ)&ysj\ Slwlbew 1

3 VLY el U Lo Arle 3 s0m JUI ) o 548 @l Glim) ) alll 2l sh dge e ol ST O 2
b 10 AL s QU W, e iy s s oy el oelldl e JUI W s e STy ik ) Bilas)
@y AT bl Ol (3 OVLaIY! 2 jlie wo W) o Y1 W ) oy Ll 2] e Lt e VLAY
3 iSUl e pST L8 5ad 5 5 Y1 e 2l e 5,0l 530 3 p ks Lo ,150 anydwwu\ ozl e e U s
6}.\.“./1 upué\j mzww J\FY\ \J,A,WJ\ f“"p) JMLA\ )WY\ .,\MAJ J‘w )WY\ (La\ \AJLC aRy N8 Jﬁ\j} JL\A) C)J_“ o}b)j
B! sy G e ALaY ) VLAY plidag 050 S 055l 2l 10ay L bl F U iy b )

il e 3l Olley

ST1 amis (1996 by Jsies 58 Obrial (3 OVLaW) Zeaid 2 3Y1 odBY) 500 (3 2S5 U1 S0l LY ) atls — 3B gl

i s3I gall 2
L S OULY 12
Suoudl LY I & Ahalid) dodd-) (..a..U W oWy 1.1.2

oot ) any Oy SN 3 S il e 5305 ) g g 3l el ST e Ul 251331 oYLVl ik cns
N Y FUr Jo 2V aadl Cug o 3 Y sk ey all) 2eadh) B puis — S b w5 o) B 3 LY
Ll Wi 4 Jsasll pladl Gally ol w3l 3y ab g all wlaad ol s e aisll ol (o a3 onSgrad) oS8 U OF el
LY oWl oy o o GBI G5 @V gl Jo K BT =T suey @V e e 8l SULY) e sae e
Lol e oSl o8 aal) bl wilely (i) GbUL & adl GbU el W) Jlend @kt Lol — S8 5l
LY I Sl oy 2l (6 5 Y el e mslEY) QYW‘%&;%@& (LY I Gp 3Ll gy bl (S 2

N Ul i G Ble) ol sa

In the Matter of Federal-State Joint Board on Universal Service, Report and Order, CC Docket No. 96-45, adopted May 7, — b y=Le
.1997, released May 8, 1997, paras. 10 and 12, pages 9-10

Sl pgeny Joo aPDle 18 0ol ) LY O LUl y bl Bty (3 o il oS8 Y 8 e iled o Ll ally o0 QU ol
Sl 3 e iDasl ol DAY VL) i JE) S Bzl y e (3 ad daw il g W) B el Sleddl el s M)
CA)LLJ\ (}.A)LS)MJJ}; L@.@Me;)}j\\ uw)ﬂw;w )\’"‘““"d"'\"y\“’wt‘f‘u’l" 4;-); L) .;,a-ij 1997yb=db£,w
e pla ool e Jon sl e 3 azel ) (Bodl il Ak e Jndl B 2 A sl awffubw RIRSEN
o ol e Le SSoYl eds Joriy Al 3L S poied g Sl ddond By 0 e ST \)»wjxuw\g;@yw
Sl g By ae Slles Ll i)l ezl y laial 13 ety et sl s 5 0,8 AUl Badad sl 430

Al il Oy 5 Aendlidl U grad) e )

el ol 2.1.2

o5 ol el oS8 IV e calladl aead) e Bl 1) 3l adS) Gyl O a ) abaladl aand Sykis (o2
JJWYJJJMUijMJUpJJUAcmu\d]]Sw;b&)\b»\fﬁﬂbyw&.,UJ.:U;.,U\L;\ c\Ja-(..@_A.JLi;
ebiall s 55 smsbl b st - 25U



4/1 L Olay i 24

S e me Ul Vi O 2l Aol 2l ase Jo cpeny 2laL2) 2ead) djww;wn\&@\wu@\),w
aa)y oo U (3 115 By byl b gl e LSS w5 ) 0820 a2 Ly w;\aunw\wu@\) A1 g
o Bladl bl ) hsd G 1 S 0 ) o) e olast U ol ) bleed 2k Aol 2 et

Al Al T e Y

JZY b el 312

Bal o gl djlayy Al T 3 SLY Iy Lady QA G el s ) o sl ) ezl BUST L) el s Ougy
oo oSkl Ty 2l Al sl Jade dlal J 387 mal) boledl et os Lo 3 W b el O putany )l 220
pry oy g Bl (3l b gze W ol S 2l b gladl el G5 ol ol Al g2e g 8 il Aall SISCE) Jrtee
Vg Lalily o saeldl (SO, 3l () Sl alas b1y a8 4 S e 2o ) SN 0 il ez i o 37 2l bl

' S22 et S ol oy e o b e et 3 3L e 0 el

ool Ol eady op¥ Y LU, 412

L:“M)MJLJ;JL&\‘}Q\_(;&_ULP }J&BJ\J)JC’JJJM&Q\JY)J\C&BJ}(A\ ijj\g;m\.éw oywy\wi\)ﬁﬁ
I iy Al ikl IS aws 3 jaisdl 2l 653 S rall Olasley 0L S U\J,.Jcﬁu,j Y Y b
o5 M o Laghsf 1l 1989 ale Jixl 1 3 0Ll i Olds Ty &bﬁ\dmwyy\&b\)duﬂwoW\ LY
JS o s ot ol By oLY ) G 2ol 8t b gk ;xw&dw&muuw;\ O skaad) by o)

At o S0 (L) el 3 it 10 58 o o) Ji

o il ol ol 81 8Ll e delaty oY (Y el 3 RS L s Lon S ablie L 25 44 Ul 8,05,
ol ey .aﬁﬁdjgmm,wuw)\@\g@;&;\@\Jfﬁm&fiufqdcauj dely s L,pbx&\@&@;
CA\J;J\WJJ\A&}LNW@Y}\@&U\VMJYWYCA[J}U\JM\M\ M&GJL@A

GV I e s r 303 el 3 AV 8 Ul als e oV Y el el O asll 055 a8l s Ueges,
Sl 3 i et 5 L e 1996 ple 3y . (RY 0 Rl pge 3 (38 bl 4 g8 olad U BloYL S zall b e
Sl O el ol iy oY Y ol o 58 3l oxwﬁdéf\ N Opbe 1482 Jo Y (Y ol
IS 3 Sl Y50 05k 192 ihos Lo 55 5,00 861 000 ils 1994 ples LSl 1Y 33 60 ) o ol LS 31 jeny

.yi&gcﬁuﬁwsu\pw

oL e Ggke 5,12

t OB 528 ) 0251996 4 3 Ll s 23 (501 1996 plad VLI 0 5B o 56 LAY Ba B gkt ol
(Y 3y A el o 8 pmall d ol STl s B e VLYl aslis 3 sl 50 (1
dpdor Dl IS5 skt i (2

e dly bl i (3

EAIPAE PR 4

ekl a ey 2 Ak Ny B padd GBUL (] eVl cleds Jeo g p8 (S

e S 0 5ki6 By AU ¢ Uil 0 5ki6 A )T BV SV Bk ) g ool B a Ll 8] 2 B gl s
Oy JlaimeV O3 uzey fsadl iUl NI e sie (38,30 Osmteny olie O oo () Jlit) oy (3l il (ol ¢ Uadl
.Q\).'w: uws’* uﬂﬂv‘l‘ PURCS s “} :V\JJ\ EM\?‘MJ\) C)YL&JY\ J\; L} ‘"‘i)b?\ a.w)\.«l\)

JUS West 8 by shor 3 5 O gk G gl ud ) O S asle — b ks



25 41 Bl oliy e i

0l Ola (3 g5 (Sl) asls lasle 03] ol 3 & Llaal) ol ol 23251 oVLa) ad Lllss ) ol
ol @l Dl e ST A 153l WU s e sl e 21 VLAY Bk Lo e 3o () 28 e
)gw JMJ g5,<J,.\ N3 0pke 25 3 ganall Jbe ) e Wy oYLl dasd G glis ) Jw sl (3 oS lad) Slul
S W A el G2 sy ole /ol om SO olslael Gl Jb o Lae il G aslay) Jissd
RPN R PR VAU RN ESH T

Aty a5l 5 paaall Byl U878 L) SULV) e sl ST 3y Jleia¥1 3y 25 3 e (3 G gl Wi se pdsid
Wlas dax 3y 2 OOy Olal,ally &gl ol 3y 2l OIS a0 0dd 23U 5, pil) el (3 pdsiay WS )
L_S)‘JY“ 6)3.:.%5} LB)M\ 5)\31

IV Lo il (8 ST Y 55 50 000 000 5 9ms ¥ &g 131 ) 338 5 VLVl aelos (8 fond )l 8 Als ) Bl OIS ad) — 3B gl
NUNVSIE S RS RO) S pEHipen]

A e o U oy ooy 0 AU 5y Ly oY) VLY ik U] 3B 5 o s Ugier ) & pteal) wint g
AW ) ) e sl e sdas Y a3 e x5S g et )

o & Ay ) YY) Ao Gpae 6,12
1997 sz <A Survey of Universal Service: Traditional and Innovative Approaches, R. Stephens, FCC International Bureau — 45 y=le

L g ol 18 2Dl (3 adls By ST L Akl VLY Gge J g U 1994 b oYL 0 5B OIS iole 2

e T

Ll @Al &yl ‘“"‘C‘”J S P SRR I WS [CAN W I WO PREP IR F RN PR EH IRE TR i) L5 (20,
bl 3y a2 ) bl 3 " ST " ) de e e i (ailps S 5 ) s STl s \;L}J&w”@u_” iV
UV a N VLAY e B gdio dlsel 2l oglde oy p ) O ggatl) piszey OF (S8 ¥y L jaisdll il ol 4 i)
5il0h 2 ) oYLV 20 Bpdio Jomy Lehias o 2aadl ST el [y 2l 2l 3 Y1 eV ST e s
(ol gl el slly OF @355 "5l SUY e e cladll dles Bloli oo o) 2ol tadodd) 22dl g2y fi 5

1997 = 5 1994 15631 I3 2 I SVLaiV! 2o 3 gdis 815 0 2 ) 210 L1 otsld I 20, 1997 ol

J:-JJ\U\;AJIA_J-UMJJ\OLLMLgM}uﬂuy.ﬂ.\w\}&\g.x;egb)dw)\u\]\_@\ﬂw¢jwm§]}w§| CLAL'/‘.//JM
wy\y\wg\vgfuugwwm,,\ J\ngyww)\u\ﬂ.mwwu)wo\ ) et g s sy L i)
Bt BB el ST of Bs el e Bl st ol e Lenalsl ) 2l 2 Ll pisnas 0F 18 )l VLY 20 dsee

el s Sl S i) e pe e 8"

odn g . Jeir s A SV odn mead g iy gl e S Bl r el ) VLY el B gis 1 sal 30 Slelitlf o] Lol iz
gff« pid Y .L;f'-f La e plasy el Lo sk 0 Laa £ k:S}\ a:,.ji;\ Ll sl Y e L}‘U 83 50 M Olslaze Yl
o e A O bl aead) el B ad ) YY) R Gyl JJ}A;j 4ol WUl & pus wle s e azalll sl uY)

b&A\J\gJAA\uL&MU@M waw\s\xv\;\jﬁw)\uy\ﬂm\?\wd)w

Sl £ b ades Pt o S0l 2 ) VDY) 2o s 15l 1995 plo din i g 28 o5 2l 2] Jlpof mra
otk B a6 55 g 2l g BV a S UL e gLl s el LBl - b Bhee (3 g B0 505 L gin Bl

J;-HU\ R j\ M}S\Q};LU s> d;\.\.}\ ;\/z )\ sujud\ uu\)&!u»;.)& JJJ 4._4:)5\ UYL@Y\WCJ’L«M‘JACﬁ}«AﬁJ{(’Mﬁ
sl Lgs 35 ) u\{fﬁjsuﬁuq@uu Wl a5, £ arie IS "a ) OV B Bl L Bas janady L il
Al Olay whaglas o oyl ods (652 OF oty e ) VL) o Lt 0 ST 3T g0 ST T (2 s 20
Gl ga sde 5 Slaglas Ll 5y e Of Koy 2 pllall Bl dosy il e 2 i ) 6 padll Sl g "l aead)
dgedl say el SToa gl Be gend) CatlpAl el Bedsinl) Bl 221 Lol Lass 3 & BLAY Gl y Sl Szl
i gl Sl ) Juay o sug OF aeadl 5, 51 ey el ST, )T@)Mu g A () ot e (6 g 35 V5 "6 el 2 "

Loslin @05 (T 13) 23LY) Cylomdl 5f Sl S 22l (it ga e



4/1 L Olay i 26

e @ bW S e e ees 3V Rk ) SV Ba B gis Jlgal | gty O 2Bl wgde oy ) piganedd S Y
g 37 JSs Aol Slollad) sty 2k A5 oo La ol W) b e Ladas Sy 3aA) S IS8 sty 20581 e
Bad Gadio (3 Vil il ) IS8 o ¥y 0k ) L) e G ptis o el BTl 1 2 as s Rl 3

Lgndd D b ss (38 gl 3 2ol By 6l 2t ) VLY

éﬁ M}S\ QYMY\MQU\&\J&ZL}(L;IJJJYjA uu}b472) 9 )U.,o 19CLA 1995 (L&J&jwamo.k«a) C:fl.:.f/j c;/;L@-y/
\J«.f )| >\) MJ.“ u‘ﬂ\«my\wub\;\b}.{wd(&f‘}ﬂ u\j}b.).“ wyﬁu/‘207) 9 UJJ.A 836 5 J&Jb c\.l\ \.,\.au,ec,,c
L4 400 000 ‘}\ L@,.jé_;uw) Ojd\.\ﬁdl.pjf.o.ﬁ 1257 w)\ u}!\.@\{\wcﬁb/ =2 1995 (L& d) (ub\&b ;,.SU@% oj\.a.“ u’)j‘h

b s s e Al SUL 15 Y ol S 3 (Sl Y 9> ot 97) e sLhe 39 s Ba e 1996 ple 3
Il sl fmJL;uu) U} s gl o Al e j\-\.{gﬂUﬂJy\céj«J M5 ag il 12 1996 Pl 2y ) VLAY Bad B i liailis
w)dbud\;jﬂz%y,di;mwu 3 g 1996 o) 2 ) VLIV 2 ool OF U} Aol DUl 2255 el 2k )l VLY 25
A ) N ded 1997 (\Pg(éf\jﬂy O ke 11,9) 950 u\)l-;l-ﬂ4,8uww\ﬁ\‘_}ﬁy@)mj 4o 700 000 L}\f\-enlf-@_

" lals” u)uu{wyz 775 .wA_ qu&dum@\ ‘Sﬂ u)b 1995 (u 3 OM\ SN Js;qum JS\
\jh oo 1,149 aaud clailc

g d Nl @ jlemal Byl 70122
1997 jeiw A Survey of Universal Service: Traditional and Innovative Approaches, R. Stephens, FCC International Bureau — 45 s><le

;ubub\ﬂ\wl\wu\ugfd\db)wam \:um.)..l;zn) ﬁw@u\€\mbdﬁu\mv&\jﬂd\JjuuM “dole G5
u\./ujkj\m)\jﬁo:\;\cpbj ufmd)))u;d.,mj 1999(\5«6:-cﬂu\j\&ub\&Y\cA\L&)x&JJuuﬂ\m)\jﬁcz\.&\‘daa-u.u.:j
]999€L9k5> g,u\.{) o &A#Kﬂuﬂjﬁdw\w\ Jm,ej\ g.,«.l.b) w&fﬁ\d@\ﬂ\w\wb\)mb jJuWJLEVU\

1486 JM)J &J&’J u\j (M SOOJQ Tl as wlﬁ) 6,«)».9 sl 19000) dydo- L Uj»lﬁ JJJ u\ cm\&:\ lead f,,u, j§.§
AU fn gl BN o 500 15 L IS 0K iy (LS an

calelad) eud) sus L} 9 dadseiond éj&zﬂ CA ELY) 1993 (\:J oYl QJJG —or ok Yl L} )\Aj.:.wY\ d)M J""""U)

o G pak 35 Badst e g2 6 et 70000 o ST (3 ALad) 2ad ) 55 e et 5T 228 0 05 () B gl foms g

ot S Al et e ey 2 Ghla (3 0 Bend O e 6,2 (g0 ST O Jitere sl 20,

&y "deaid Aol AW 13 (SLYIy 2d ) GBUL (3 Ablad) 2ead) end 1] VLY G b1 G plis Sug Sl

V.thw;\}pl_@_&.k}y L?S‘ 4.:)‘,4_4-\ u.léu\ J.m) M})\ ol O.léLm)\..‘me)L$ Mj& O‘bl“"‘ L.,a.:\ JMJ JMJ\ ML&:M
et Goliall L] sz I 2l IRPSIP (\

éupu-\ Sl e A5 o (1

€1999 ple dny 5 IS 5a05 Bl Cpgemdl ol (ot sl £ (2

tplasiinl bl Lgadsinzn )l Olh) ) Gonnall Sl e 5 (3

A padE g obasVl skl e (4

cod Y oY) e B G dy ey Ao e VL) G lee W) Bl gl L sbolitd) 2oitd] Jlgol iz
oVl olS” s

SPIERERPAETEVE I R T o IS v RN PYCR PRTWSET R RSO SRV SV e
8] “aihmw;)b el Ll\ Jj..pjj\ UKJMJJ djv\maj\cﬂ;u\ mw‘deyw (g,JJ..JY\ J\ JLL.“L@_&LC) &M\Wubu‘
ey o el ey o A el T



27 41 Bl oliy e i

55 OF s )25 11996 U) 1994 oo 1551 3 (Sl SV 50 05k 243 JlosiaVl Sy 2,00 (0 od ioilelly lam Y
£1999 1) 1997 o 8 2l 3 SSpol J¥ 53 0o 42,6 Lo cbale 15 o Jo Sl ¥ 53 O peke 237,8 0,8 Wihon G picall 2y 100
2008-2006 151 J st (Sl ¥ 53 05ke 592 L1 AL it

Cb 55 Gl s Jlgel Lamasd 20 DU) del 3l ol el (3 ads ay Lot V) B gdis Jlgel ot ol 228 Aoy 20 L
-G gl I 5aly 2ol 2Bl (U] 2 V) STl pis OF Lt of 38 ol L 20udls laslis

el dge ;S 5 k) 35 4 (@j)@w

il Y2 Ul dgr A dsdl 3ok 2.2
iy J g Ay el 1,222

Sl LN

k) (L Sl g) alhl 3ol U fsadl i e delis a g ASG a1 a6l 1 515 Bl Sl WS e md I LS s
37 Loy o) 8l VLAY gl by S0 bl e Wbl 5875 ol s 0 asl3N1 5,050 oo 3l 30505
el slrall ol o el () i B i I &SG Y1 Gblall " e 55 e ik ) il

SAS el pafy s 2T Sl o5 Sl o G B S 505] Lemid Loy 5 Ak I G B s ISl e el e 5
L5 29 3 n e alablo iy ) 380 005005 005y 25 46 (3 (Sl by Oe 15 o ST WLail el 1) 3 2 il
Ll 3y ) A 2l 3 Al o jlatial SVLEY) el Wy 2k ) Sl shadd Bl 2l oeld Sl Y55 UL 6
RV Gl 3 o il y By N I G e iy Vg3 JST s ol el e Y50 4,50 s ety 2 7l o
227 @ ol 31 (255 S 3 (Sl V5 ke 527.9 for (Sepl V50 0de 122 a5 5] 0 5 1994 R &l 3
el ble (3 el O den U Loy 2y 1 331 01 5 205 @ VLY o g0 O 5o i) ey L;f\ Sl ¥ L
W2l e gl Sl LY I (3 ddkeie 1042 O e dakie 884wl Ml 3L S 515 e 0 5 il a0y Lrlet Y1 2 )

MBS 795

s2i 23 A el o Jgaml) U s a1 sl 5 25 "OVLEY Eotod e S 2l (s el 2uL) ) 3
iy Sl bl 5 slarll VL) ladst (b e 5,55 VLU g5l e sl 0 40 il iS5 ol

ezl 3 Laf 5 15Y) sy Al O ) 2 Suslld) sl LW ol Calze U1 3 68T 8 5] sliael jluy Lyl dmnall e
o gy Sl ad) Uy Slael) 28 Sliol iy 2l vrenadl julas g 23laBVl SLISGY) W 5 Slacanad) 2l 3 W L sl O 5l
Sy

U.S. Government, Private Sector, Non-Profit, and Academic Contributions to Communications Development, Information — 4l s>l

22 @il (1994 5J 5 cInfrastructure Task Force, USA

sl gy el ad ) aeed) 3l ped (il iy ) 2l 20l G gis (USAID) 255+ & sl dadl 287y il .
VLAY § b s o5 ¢ g adl iy Aaddl) 2 SH VIS y Lo 20 3 o jline e bk 6 950 ey L Cnld)l (3 Lo 575 VLI
ol Sl ol Lo o Al JlaSial e Gl 20 S dslager LS GBUL Loy 3 o) 2l O pee g Bl 2ol 558 % 4

L bl s 3 by A o VLAYl sds (3 4 e U (s gud) Sy eI

Ougind ¥ debane ay Sdoill SLY I (3 Bk ) Rils ekt pUE 8 o B)lE 8T 5 5 & 5lad 500 b o)) 4 gladl 5Ll k) iy
Aaadl e LS LR e e s S La o) 2 ) ol sled) sas 3 slally o) Jredl s (o) LilasY sy )



4/1 L Olay i 28

Iyl JLSan¥ Olle Oliedann ozl Gumdll SV (3 2k ) s Slijladl] oy A i G I 87 508 ST e 3
HPIEN]

§RTFC) iy )l (a5l bl ook aigls <17

.ol glell O ae 589 (Co-Bank) & zall & 2l ‘9

ol LY 2 Ll Lllai 180 5 2 sbadl om

Z\.:.QJ.S\ VLY dess L} \.@,:.:}4.. \J\.\.S)J & 3\._:.:}\.:.15\ v_.wu;.? (SJ,L:L‘ QQY}M) %&f@\ Z\.:.S)JJ\ w\ Zdlf) SJJ«LM.Cj LL“}}JJ\ M\ L;J«j
phoindy B 6 3 bl lai] e 2yl Sl sl ae 310l ab ) Rl Guldl ke, O 5a5, S Y
3 2 ) VLY AT (ol i) s e odd Lgn piae s Lo sy 2k ) Ol

L(OPIC) el oy & 2.3 5 24 Liasl i

sl Wl ad! Al 222

ol LY ol

din Gably (il LY ) 2S5 a0 Lyl Y BTy 4 wlaial gt go A 3Y) YD 2k ) 2l L oS g g 0 0)
ot Radzzll OYLaIY) (L) i ol ol S ol Ll o Y ol a ) ST el 005 3 G sey (ool oV La pllai 3]
1o e 2l ol Ledisy ool olsl e Jlialy Jlo ] 5ot (oS5 g 50l s ey B 355 S Lo
e b

kel g Al e bl Sladst ald i I ST Gy oY) 9L Wlee oYlasl 3l <D

col ) e slae) e (oolasly O e Bl jdas Gl 2

Al Ao o 2dle] oM fade pa g Ab1 AN Sl sl 55 Gl SLY ) 280 Y1 &Sl 2wl S5 Lt .
Jﬁj’dj v—i)xcﬂbjj L})J:Ql GNPy (U@ g_,.;jj \};U&ﬂJL}gﬁLJj\MJﬂN\ (‘LJ»EJ} :\«Jajj\ %A\MW\ sasldl)
A A ges By gl dbe 1) @l LSS 11580, 1K a3

dpatdl) my )Lin e TIPS VY PR+ =3l 1) 8 SBe (IDEX) &l Ol 3 Lol Jold) 2aloss o5 .
st Ui awd B 3 asiy deall LY e cptibes oS5y Lgday iy 2O S ey L By LT (38 ) B paledd
el ey LT (3 el o) gl 5 o) bl 0Ly 2ot S ol

el AU el 3

o) LY 4l

b U Bl Jeudy Gl ) Gl (olaBVl gadl amid g celal RSN T ekl JISCET e S apliall dpaidl Sl ad
ebiall el e &yl Sllll) e oliad) sda e Sleall e st Sy Bl SLIEIN oY ay bl sle y a5

AV S gan Jo ol ) 6l e 2slamVl
Capital Formation and Investment in Minority Business Enterprises in the Telecommunications Industries, Staff Paper, — b s=le

National Telecommunications and Information Administration, Office of Policy Analysis and Development, Minority
49 diall (1995 L) (D.C. ¢ leizg) Telecommunications Development Program

B A Sl e 834 ) Bty st 3 e Bl sdd Gl Bl jaey Biaisie 23S skl sl e ) i 58 Belial) Bl Sl o0
o Byl bl Y1y el SULsYL olid) sds wodsy 2y pal) asld) SIS a) Gl e B 33 st oy astad) 25 .0
Lelia)l dadl ol OF o el plasnaly 2kl L) ool lns Lgze i gl Ayl ol oda = ol Ssg s yass & Bl
sda jduary a6 s aSUy Wl ollad i O 053 Sy gVl Bt Lot 3501 by 5 STl 2ol e W) hsbo o 2
Slaldl gslioy B jlall s by L riasy 3 Ly Sopel V53 10000000 4 Joad Sl Y353 100000 oo T Jls e

ol ode U 5 95 ol W gl s UV 48 8 oy S ety el 2S5



29 4/1 Bl olay Cdpe i

Wl LS s 4 169 000 Jo sliY) @ s 2y 182 000 il 25 apbliall eait) i 0555 01 1992 1] 1987 (0 plseW) 3 i
& Sl Y JLke 235 (31l e sliall Rl il Zad 3k 1992 ple (35 (1 Woglll il & 5,50 3800 s bof bl
(il ity (5 Sl Y5 05ke 10 s leal) 2200 5 mall SLAL by 5 (3 5205 Bl 6000 L oo O™ 20 8 500

Capital Formation and Investment in Minority Business Enterprises in the Telecommunications Industries, Staff Paper, — 1 b =

National Telecommunications and Information Administration, Office of Policy Analysis and Development, Mmorltﬁ
Telecommunications Development Program (Washington, D.C., Aprll 1995), page 49, citing Testimony of William J. Coyne to the

.House Committee on Public Works and Transportation, Subcommittee on Economic Development (June 30, 1994)

Capital Formation and Investment in Minority Business Enterprises in the Telecommunications Industries, Staff Paper, — 2 4b gl
National Telecommunications and Information Administration, Office of Policy Analysis and Development, Minority
.Telecommunications Development Program (Washington, D.C., April 1995), page 49

Sl 4 F.G\Ja.\\ el ol Lgadsinel LS adlall CL,,J\ S a0l k)l WIS 8wl deliall Gl Sl Pl e (.,\sfj
el Bedd) Ol s cdoenn y izl S Bagadl 2l m 5 gL al Jyal sl s U5 B cadsualy (@ il A50IH)
Ol il o G gl Lghno gy il ods glaiy aamdl 220 3 jLezma) Jbuj) &16;-? Gk Jse sl lde Jday N o872l s

) a Sl sblie (3 15y ek 58T Sl Ao o JWI ) 3487 ls 18 (3 Sl 3L e ) sl B 5l
Capital Formation and Investment in Minority Business Enterprises in the Telecommunications Industries, Staff Paper, — b s=le

National Telecommunications and Information Administration, Office of Policy Analysis and Development, Minority
.Telecommunications Development Program (Washington, D.C., April 1995), page 49

(DAY sl LIV s 511y ondl y cLasW Lyl Ll — 4.3 5 240 Ll o

Ol g dalall & gall 1.3

e C)Liy}h oVYlasl delis 8] @.4; (5}:.&.,4 (&}JJM (USTTI) sl QLJBJ),U C}\.Z.S\ QYL&N\ U\J.:ﬂ L} g_,__g)J\.‘Z.S\ dgne dny
e W N T P O RV R R Fe-CLNC= PRCA S R St R (RS NP SRR BN RUIRN PP S
Lo 2S5 Y Yl e 0 4,5 0,08 whs sl ) olghl c AL

3.5 5 20 3 Gl Slashas G gis L )

idoadd) oy ) 2.3

o) LY 4l

Oy e 150l Bl IS5 a5 ol ol L) 2l dbelas sl U 5B (OPIC) o U1 Lol iz 385 o b
o Ju @ astall e ol ety Sl Y 53 166 000 000 8 2 sied) Wlaees |5 2l OIS 5 KL § panall & jlomdl) 187,211
LSl Y33 56000 000 e WSUE ) gV JLo

@)yl (3 (S o g Ul e s JIsaY) o3, 3 e ey i (3 oyl ol a1 ST 5 ege oS
Aol (3 st s 1L 140 o p Y Lo 3 o ) ol JLeme VIS5 el iy 2ol QLY elaz VI
CSJ\C;)L\A\UA_;WJ UPJJ';'U wajisf;uf)}f‘céj&j\jéf“d\CJM f)u\upL;\JWY\KﬁJJ)fCL’UJ
sale g Al ods Bad ol 5y aﬁuu@}w}w&}dbuu{\: sl LY e 5 pie Sl gl o B, OIS s e 5
o 10 ow b s S )ww@@\fjp\uuww@\ﬁ) Sl Y e 10 A (Sl Vs asbe v b
LSl N 05e 755 (ST Y

(JJ« J\ ngau LQ“ JJL\M;-‘JQ‘)LA-MMY‘ AJ\.A.;-.LFU AMLMM.S\ }\}J\M\Mﬁb fj\é-\ u,aU-\ )LMMJY\ 4§j¢: oja).: 6.0\ WU\ cal.:}: (.Juvj
C)J\MquﬂL»\uJ&c\LWN;,\AJBL;ZOWUM.MUJU w‘;)u})a_.p‘w&\ M\Cj &\}J;MM\%\}

oy e 30 Joss m, 48 3 385 Y SOV e e T13 e gest tl ol oo 1994 ple o Jl) (A Lozl 2875 sl
asls oS e e s b U BloYl o il Gl d.u,..s\Muﬂdﬁd&ﬂ\uw)xw\)uﬁwzlMGL;L@M\J,@
— ol sy 2 el el Sl e Jaadl (3 ey Bliis 2l 315U me S ie £ g 0e (3 ame 350 R
wmin 23 2k ¢y (3 — Consolidated Companies, Denver and Ephrata Telephone and Telegraph, and Hun Tel Systems
c Sl Y93 05ke 30 i U AU Ll S s



4/1 3L Olay i 30

Pl 1992 ple Lgde oaniy Laoldl Bllee oo Lpuis Lk J 58 25 1971 ple > )l ol LV 3575 clanl sy
BSGAV AIW 5 U ol L1 35 sudy @Y Sl 23l 056 o a S e 8 sl lslazed
G Jogadl ) o W ol L1 3T 8 onle 1995 o slanly L Zoldl AL 5 WIs) ol e Suezdl olslozeV ol U s

8ol wihbslaze) &S U (lj Loldl KBlles o el

Azfa.:igfef C)\J,Yj} 905 L@.:}g;jwﬂj\ JJ,AJ\ J’.Jéﬂi&\ Q\M SJjU Uj> UEJJ;] 315).,\)\ :L;Lﬁ‘g\ amjl\ - 43 SJ,E.QJ\ Jl L@T@ﬂ
[(1995) a3l

L Lall 33
Soual) LY 4l

B ysls 2y phadl dis wllesy wblal Ko 3 sl @Yl deud wals &l 5,050 susall OLY I a0 S s,
,L;).,\;,:,U QU\)JJWSA;LMJ EWERNY Q\)JAJ T Zg)\.«::,ﬂ\

John Coakley, Kathleen Horkan, Jeff Bland, Telecommunications in Sustainable Development: A USAID Backgrounder, U.S. — b s>l
.Agency for International Development, Center for Development Information and Evaluation, Doc. No. PN-ABU-376 (April 1995), page 14

@ o Baldid 335 (3 ) Lhn 0S5 Bl DL () 25U Saels it Bl e I AT RS0 N1 (Ll Y1 ST e
o iy Al A sl y dnd Bl g ) Ol x5 e 25 W Ll sy ATy cbly Gl ¢y ) ol
by bt LA oty (@ polll il Banly 3056 o S (o3laBVl ol i 85 ety 2 ) Al e FRRERICON]

RSNV RV RTPC T WPIIRE WP PEISVE W= g WERN WS S\ IER -, \.m\ Condsial 5 LBl Ol 3 oYL 5,08

John Coakley, Kathleen Horkan, Jeff Bland, Telecommunications in Sustainable Development: A USAID Backgrounder, U.S. — b s>l
.Agency for International Development, Center for Development Information and Evaluation, Doc. No. PN-ABU-376 (April 1995), page 15

3 A oy womduu\ﬁ ol O b Gy - Jisk o5 AL O e sae (32881 Lyl <yl WSy i 2
cles LS uv\@wwduuw\;u&fy\uuw)cu\&rmwm};w&&(\J&\dﬂwugww\
o 1993 aJU) ad) 3y SOV ¢ s ASCa Sale Y g sl Jei5 3 Slaslally VLD 2:b ) AT e L 3 G ST
NN REIRTVRY i Sl Y93 Osde 34 M\Wwbu\wca\p}fwll 2olh) o Lally 2hsi je 3 AT ol
G o god) (5 g pp 55 el (Bl LY ) 2S5 Y1 L sl sY) ATy Lgaes ol VLAY 2ol gk (6 grme Oy WSS

A A 21 5ol (35 SIY en A ol ) et

QLQL,}U ey

Sl o 3 2Ly 2 o820 o lall sde sy VLAY m L N Lls 1,5 Laf 0L WS r S 5o
O bl 2LL 2SN IS e 0Ly (IDRC) & gl deesil] &gl 8700 I 0 Ll 10 s o) 2l bk e M)
S eladl @ @VLadU Lol sEVH il L gt O glaal] 250U 700 sl 5) i yudl ol pd) es 1) (JICA) (s

.(ibd\ 4 3 oVl a5

John Coakley, Kathleen Horkan, Jeff Bland, Telecommunications in Sustainable Development: A USAID Backgrounder, U.S. — b s>=la
.Agency for International Development, Center for Development Information and Evaluation, Doc. No. PN-ABU-376 (April 1995), page 9

BN Saadl Lgall 43
ool e OV sy g g adll e (3 g \}5,: Jae 88y LY sasll VLYl Ly psbias e jdeas ST Lyl Gl ay

ol o B Y s 0 5.6 am cladl 2 311992 pley 1951 ple oy - o) ¢ Uail) 35Tl ey 2alall 2l
g ) las sl #Oa] mylie () dgor 5o (293 3 Yl L 0 1,6 > aal &l U ls) oY lasm \:«)JM 128



31 4/1 Bl olay Cdpe i

BUL (350 U] 15 des aole wblazsly Sldl 253 U585 . L;f'-f golas o o) W Wadas by b s jded A 3V oYL
Lo B (320 olhl w3 (3 Al sds Lo e il s 1S ¢y al) 2SS

John Coakley, Kathleen Horkan, Jeff Bland, Telecommunications in Sustainable Development: A USAID Backgrounder, U.S. — b )zb
.Agency for International Development, Center for Development Information and Evaluation, Doc. No. PN-ABU-376 (April 1995), page 9

bl peeas o 5l oda 5 2 Y1 ST 53 LoVl e (Lol Sl a2 3 Rl 3 052 wlsladl s
Ll LoVl e ) Jaad EU5 3 Ly oVLas) alST 50 oY1y AW aldlan i ey J6lad) 5sUS” ey oduasy (2SS sl
ASea Bale] ey ol g ladl) 37 Lan oy Ansll) momis oy Rabid) sdel iy ¢ Wil (a1 Jo S5 saad) faal 2k
Mgraseas 1/ 5 dd Sl VLY 287

John Coakley, Kathleen Horkan, Jeff Bland, Telecommunications in Sustainable Development: A USAID Backgrounder, U.S. Agency — b s>=la
for International Development, Center for Development Information and Evaluation, Doc. No. PN-ABU-376 (April 1995), pages 9 and 10

rolaladl sds (o o Ledy slasV) dasd) (3 O 5T Sslns Wb oladine i o L sl Sladl ie et (s

W 179 S, Qo el e go (3 o 3Y) lalaie oal 5ay 1944 ple Slfl s aul . (IBRD) gromdl 5 sl J gt el a
palaBYl A8 e e gy dzud gwﬂv\yw\w I st G pshy s Sl 3 g seadl G2 Ay ST sten g ) uas

Gy a3 A gty 3l ol Lo Lgd 2 ) 2l O oy 1 s oL (gl Sl ey
RERURCHH NG R TP CHNEN S B [ S WP NN E PO (I PV S-S SO PR Tty (L SRV CH EN [P SR I P
205 15 op b (2 4 Glaszal Sie 7 5l 5y . Vi\&s\;wd;\f\ﬂjdf‘y\ O Llally u\fﬂj\ ool o84, uLﬂL,..\\OJ;\MJ
AU 36,98 pandly sLas Lol il 2y 3 e 50U a1l 1996 2l 1 3y L u\wwﬁxu).ucw a,ﬁcﬁuu
G 15,6 o s e (253 guin o 5581 bl gl (3 sl LD Ll il s el i STl M kg
SOV Sl 0 16,852 4l Loy 3 eandly elaid) L pol) elidl e 1995 20U 2d) 3y plall 3 SN Y s e Le
Loy i 134 Lo sat aly o ylad 25 Y

s T (3 aaldl ol T 1) alales sielos £ 200l ASUEY) Gnne 81 5Lis) ¢ . (IDA) i p)) BSUEY1 s 31 @
J5 Led aly o) Ol Ll Jﬁ@\@ngug\w;\ub;}@j.g;)»\a;g\wua);;wu&;b}&i@my&\
Lha g ol Lyl LTy ol el g Ll 3L 3 Lgadims w1l 79 By (1995) 3T 51 2SS0l o1V 53 905 (s yed 5,4
g gl 2SN a5l e ol 30U

U 58 o Ule 40 1135 cpn o 80 i by (i Bt ey s 80 S0 00 AAEY) B 3 235 e 15 5 Y
Aoty oy LW (Ll i) - UST il U] sliae W gl ol g 35l B! s 310 1Y et S jally Ll e 10 ik
o 57 Jlas 2S5 sl e 0 6,9 Lk A1l ¢ ol Bl (25,8 A el 1996 W 2 (35 s 3ol 2L SULSY)
SN e 0 5,7 At % las )Yyl e 0 5,9 e 1996 WU 2l (3 3415 11995 LW 2l (3 2S5 Y1 Y 50 U

1995 &l a3 2S5 LY

oA oy el O 3 o el 3,8 ) Ry e 1l 168 LSy 1956 oo sl A ) AU) as J G
g Uil 2yl ) B 311 oy L ol S 0L o 0l ASUEYH B 81y el g oL Ll Sl OF o 3 8,50 P ¢ el
AW JjﬁqﬁwJ&j)&\,ﬂuU\;gujéu,.\ngubwjdmw\)d\M\j&ywyuﬁf&;\

oo BUL 3 80 Ayl I A U1 o iy Ll sel B L) foad B 2 83 L 13 UL 3 oo 2 s 8 Gl Bs 5l 5
LW Lpd) Gl m B 3 20 oy (ol il o sl il sl IS e 2yl AW Gl pd) e Ly b ol
o) G s sy s Sl Vs b 4 ol S Ryl W a5l e G5 ) g B Gy ands
el ol (3 ek &Uazj\ @)u.i s

SlezzeV) Ol e 2aalddl 0L 1Y) Ssadll jlazze ¥ Oles WISy delud . D1 B Bsdad) jloizuw! Sler 7y (4
oo BU 390 () e as e BT ey AW g ) "l b bl ws el Slles 26 b e sV
> s @l Olas s 35 e AT cily 1994 ple (35 ¢ g IS0 (Sel V55 05e 50 oo iz YV st e
Otz Y Olass AT 28 628l Ll Lai) ccoloslell o i po Ao £ 3Dy . Sl )Y 53 O yke 400



4/1 3L Olay i 32

oF Bl ol V) Sl 5L memidd 1966 ple 5S4 s s L(ICSID) ow) S jlas & g § 9l 80 €
Lol S0 cliael 1l 1966 4l 3y ool V) ety uu)g.\uuuu)u\dv&,qg cuj\ JlsY wdlgus a>U] 3 b
Gl s ¢ LS (oSl e Aoy ,me Lliab s S L W OIS 1995 2JUI adl (3 \W\m 125 Lz ol jle 4
W) phin Jaddy yw SN 056 Jlt 3 ol i) aby CHPAN IS A SV ki Liaf S pshy al pdis

g (el 3530 Al g ol sue B aldales g jlamaN il 58 e ole et

Baid) 3y (6 eV Bpaid) B jmny 2S5 Y1 OMI Bpeil) O3 me VLY U538 ) OB Bauad) 6 2 W) O3 Ll Jtig
3 Al Ol 3 8 emadl VL) Jipl e BW 305 U Lo eladl o met oldall sda 2l il L 8 BY)
Lol

John Coakley, Kathleen Horkan, Jeff Bland, Telecommunications in Sustainable Development: A USAID Backgrounder, U.S. — b y=la
.Agency for International Development, Center for Development Information and Evaluation, Doc. No. PN-ABU-376 (April 1995), page 9

REUT N

LB S 3 T i (ealendl pl) Alsls dpoly el oy gl 8B S Se ) on A s ) iR e
ok Lo psliey seb Gy 1l 8 lany Al G )l B B3kl U Wshae Ologlie Gl @ Bale pall bsd any
J gl 2B 2o e 5 oy wn o o @3l ) Bl Aol e sall A e B Jo O e IS ity L LegS Lo

r el e o § g g ilie g ) e ol a3 g LRl ailast s

New Instruments in Sovereign Debt and Voluntary Market Transactions, Keith Clark, American Bar Association, Section — b s>l
of International Law and Practice, Annual Meeting (Atlanta, Georgia, USA, 1991), page 1.

QU sty 2o il J ol p asldl Ul S SalanaY 2D Il e Sl A &S ) S ) fsE e
Bale Sdle Sl Qg e O atly J ol ods 5,5Y oy Judl (3 05Kaw o) 2000 O jLall 5 dgm y n el (L5l
S ) g ezt (2 (6l Cidsd W STl d a8 I Gl B By e 5l 2l oyl e

o) g d e el ST

New Instruments in Sovereign Debt and Voluntary Market Transactions, Keith Clark, American Bar Association, Section — 4l s>l
of International Law and Practice, Annual Meeting (Atlanta, Georgia, USA, 1991), pages 2 and 3.

oW 25U G Sl SIS Sl Sl s Lty ey O Jan Jo d&T ol ol 20T 58 e S e A b
S zally JSLal) amy Com Bl O 5l 25 2l O lall (e Gsud) sl cUSa5 il 3 C.NJ,LMJM@LMM
ol o Wl e Lty wlidall (b 08 45U G sl T (SR UPR TN PR HERRTA LRy u\;\wdxﬁf \S\w\
i g u,aij_o\) asle N ol P .J;L:Cp) ol3 ng;-\ Golew O g5 Jg\.uwu_klguﬁ:umqj‘dfdzl.g o Lall ol o™
L) ol Cptams s 29 3 Alable (i 3 L O ae CE W3y Lol Ol Las ) eoled) 3] bl e ez
oda 3 55 o) UK Bole) s 0tk Ll o U T, RS il sl Bl il 5 Sl O 5Ky 50 Sl

" Al o bl w5 3 bl JK o B w5 Lme Jalad) fiai (6 T Bl O LT ol ougad 530 3 aladld

New Instruments in Sovereign Debt and Voluntary Market Transactions, Keith Clark, American Bar Association, Section — 4b g=ke
of International Law and Practice, Annual Meeting (Atlanta, Georgia, USA, 1991), pages 2 and 3.

Jad s @Malall gt sy (oabedl ol 315Y 22831 syl e 31517 2JUN GBI, Y1 sz Ut Ungoms By ) G podl s
Bty g b Saed (S Al s dL ool a4 OV pl) & sl B pndl g3 w85y il ST 2 lndll VLU
L 56 Sl e S ey s 8 3 gl 2l el sl Beall O Jae ol S g 0 ol eﬁm
@ Ll i ol W5y JoV1 ull was ole e a3 O el Baim I3l s laay oal) ol @81 ge O g (LS

RESINEH J.i,:u

New Instruments in Sovereign Debt and Voluntary Market Transactions, Keith Clark, American Bar Association, Section — 4l s>l
of International Law and Practice, Annual Meeting (Atlanta, Georgia, USA, 1991), pages 3 and 4.



33 4/1 Bl olay Cdpe i

ol Jo o) e 14

Obraal 3 VLY Bas S aokai (Ul VLAY Beaidd & Y1 caeBY 230 (3 Sl SLY ) 20 S 2l — 2b gl
.Mthﬂ\cl996ﬁ\ﬁQ¢)\ﬂ>Qj§j

o Al O a2 W Sl N e a S0 e psi 2l O (3 jlazma1 g8 ol o ) s (alanY) )l o)
aasll ol o Jsad) plas padl 2 2l 2e S e Ged) BEYL 5 pll el a6 20y L Lgmad oo BT it 1)
AL oo O el Bhhs e 5315 %2005 %5 v b sl m el g ke (3 RS ALl

i i Of (S8 O m OY i gl i p2 i

L Gyl 3 xS et £ ol 6l OV 5 e 1l by s S e o 2l aleall JUV ) e et emddB (O
ez 2l sl Reliae petzenedd U g s ety o oV1 el 201 e o el s el 5l Al 5L

@ 2V o oleladll U st ol jlaial Cdt 3 i (3 gy AR deall e el g il Ay (O
cill B e i e o AL e GO A ) o alin Gy y LesLadl

ety oty Bl Bl 2l S o Aty ey Bendl 453 e S ) sl Y il bl OB uall @
J\}M‘Y\ &l Ll e SAJ:J\ 61.0 4,48 R Tﬁ}i) 3,:2,3;1\ 4> Al &; 4 ydae NS Q:v.,\l\ LU gz-)u-\ Q,g.)J\ ua.:&
slaxy)

Ao U At b a1 2.4

R WPEE AUV IR PN PP RV P e 9
AR Tyl el )y gy L) g 0 B e ol I ) 0, OF iy (o0

@ s Jo W ST Wl e VLl o0 E e Ol e G315 Yy ) sE G as il we S 0SS ol s (¢
by ) b ol sad ae ) maly oy m W Jand) Of G

ol A s (g Bl olas b el p oy pte Oy el 2 Ol s (s
og.d\ Ja“}ﬁ Slbes sl ) @ dngll Jr\jl\ 3.4

242y ek VU pLA G pllll fpedl o fuast s cald) O 0T (3 6 g i ol 855 ga 5l B 3870 (3 jlamal ezl 5
Jast LS by all ol e w8 S 3 gave ) AU o Ayl Bl dey bl e 21 1) L s 1 3
ez VU aLal 3y plall Ul e sy as S il Ll e a3 1) BLoYL ek

i) iy poniy (5 gtk ] b 22 Al L)

Jaum&xwxé@)@w\MTw@uyo&g\go\fogw\woiwm\dm&igwaﬁwg

ke i ¥ LS W) bl lSn g 2l (s gl apid

5 gl SULaYly 2l iy 2 )Ll LSy sty vy gl atcald i 1l o e ¢ 5 -
.(c;\.;a.gszj\wdf'-i It (“ﬁ jf )l e olelie)

(ol byt e gl oY Ol e -



41 Bl oLy CBp 8 34

foptd Aed o) my pllsl s e -

el O gl e 3387 Wl s -

DLl Lo g 3ihen doi OLYL O 0f Loy il s 32k ol Y sl a8 ) e 301 5000 -
(e W O pall s LY g el Sl Y e ) b oE e Bl (o g -

Al e S b L sl sl pue bl -

L0 oSS il go Ml il al I

S50 iy e 8By o) s p ) s gl b B R 6l e ] i) e e gas apll 20 S s
RO CSPIE NS NSt (RCS O AN I

SM:'“ \Z\fr‘d\ WE 8:\.@,& U.A c.\.m.) cﬁ Z\;-j:jl\ Jij’ﬁj\ Jo)j&) (\_{};V) )L«:‘;AA!\ C)j&l M' a5 [-M) SALC« g.,.Ua_S\ 'ra.qa_u'“»)
SWYTEWEARCN NP HEN RIS AEE RN FE WERE NPT PR RV T T U R g W e D)
.)Lmjm\[\;\jzwg,bﬁa'ﬁl\w\&p;wy\ﬁ\}ﬂ\

Al pBL azadl ol Y daiall didn el pSlaaly p e R e of e Uy
o s Ao dodi rie) I 5 sl

MMJA}\&JJ\.@)MJJL;S\) d.).s‘ ;\j& ngbw%yw\ dﬂ\w;?uﬁ\.ﬂ\wsflbwﬂ\ ;\J,& LL! &J:MM\
Lo i) ) s 8 se anall ae S i ol aal)
el g2 8 15] slih) § oL

ezl Olay )8 2o 3le jeinll o (bi BB W - all 51281 (3 pdsand gl Wi ge O 2l 20 S s S
OF ol s Wil se oDl aolor o @Y o 2SN 2 51 G gl o g 9, ad) D1l o el o 1305 gty b gl il o
AS W b)) aad  ples o) SUT e st 2l 2 i) dsy

b2y wll s Ollde WIS 4.4

b L sl ataall ST 0 Jagll el e 2SS L) Bl

sigad) g a5 ) suelld) o s ‘1

a5 LN ol 22

Al 2 S glad il by pa, 3

ikl o sazdl 2L G S T o I ok 55 3T iy S

slas 51 ) od Wlge (om0 U Aag N bl bl y 2l e S olsl e n ol gy a0l ie el 5w ) bl J

Lldl Jo sy ol el b e bl ol 2l l Sl oo Sale Koy . ooV Ol o Bed (ol g ool 3Ll o
ol s e pde amaal) Jasl) e ells S 13 STy kel lleall STy pldsinal 3 b e

Olidall gy Jis 5.4

B asldl Ol Blas (o ol amld) juhy O e bl (3 g e deid A2 38 J\”u‘i)gﬂ)/gjéffﬁj"”’)ﬂ
Y31 e 0,40 351 G gl (3 Al 1 pd S ndl il y Sl V5 05ae 41000 000 by |zt ¢ 5,01 ey
B T bl ) ol sl pl) s 2d (S el Y50 500 000 emed! iy Al Al o Sl Y IS0 2S84
B Aol ) ) by e @l ST G all Jo bmal) ol ) aimldl 2 m s L SO T Y 53 1250 000 ey

Akt el Sl V53 1000 000 Jsles b ol Zeieall azed 0 25T (3 80 dnty



35 4/1 Bl olay Cdpe i

gugrm@ymwgw@wwl&ji,apw‘w»wa:u\@803;@@@g\u@p6;}\q,¢\>wj
B i o 3 ks (3 eind) psy Ll U AL gl e iz e o] amp 3R 38T s el lall Oleall
Nuélaﬂm\Mwyjaﬂjuxéwydw\w&wow\quj.JAL\JJ,.J%@&M()M\JW&&U\

S ULl i Ly 3 a0 &l aleall gL

LS Al is DY S S 0B gl o g dukenl) Jg&;&gxfmjwoooo Sl Jul \.u‘;,,xwx\wl}um O 13(

M OF ol by IV o Ll Jlgal joimadl b M3 e slig o S ol )Y 5 560 000 o2 (ool JY 53 0 5:ke 1000 000 ¢ 5
.6,-;3;\J@\uww@waquh@ms@w k}\f.wﬁw&q&gﬂ_}ﬁfd\

¢ A Ol W b 1) Oladt gl y Olwlud! 5

Sdowl) LY 4l

2S5V LUl s LYY A8y Bl il 22 0L

Sloskally oYL wlihs Ly 3 (USAID) 25 -3 Lsdlh cLY1 27y Leaks & el 22 il Wi Ol Cra
Tad) Gl e 231 Saelldl J1gol plisezal ullas LS 4] 5ol Bl (3 Sl Y1 ads Guby 2aid) Beliinl 3 pad Wl 1SS,
Tl 2l 3 3Ll g 8 )l g (olaBVl el e (3 2K Y1 A0 S Slibw ma g 250 W) L) sUY) BT L) a5 o) ezl
to {80k At U wies OF iy Sl gleoll il 22l 2ol OF o ple 5315 iy (& gell) Jbil) (GIT) le shaald 2400

éupu-\ Sl c_?u:J (1

caasld) R (2

€O, ;A.Ja.u'"" ) sl 3

¢ A0 sl a-b) 4

AW aus s

Ol e ol plas (3 b iy L) Jpo s Ul )y cloglall a5 o) oliall 20 502 L yas ol shrall 2o 22 cpoias = A gela
i)l (22 dnlldl uad

ezl el e 31517 VLAY Jlosiol (3 25 Y1 L sl s WY1 STy alatil am 55 ol 2 ) L5 LL am 2 Eool ) Cnal
o by Bedail el gally 3l Len sy 250 2t 255 3 laslaal) izl 2l plisenal Lo 2S5 a0 Lyl Y1 AT,y S N
ag—GLm.‘b-YU :M_JL@J:*Y\ C)\ﬁﬂ&ﬂ\ Ca u@iﬂ\ L;; C)L\Mji‘ c?u;;j') afj\.&l\ 5}\&)) slad) c:wj}'j (.,\.G\jﬁj\

Ol e ol plas (3 b iy L) Jpo s Ul gLy ol glall ae s o)) oliall a0 5u2 Uyt o glaald 2ol 22 ot — A gela

2 Bl (22 dwlldl uad

AL sl ng}y\@u&a\f Ul obe shrall Bl 2adl shas (3 Lozl

Ol Mo ol pllas 3 b sy L) o iy Blo )y ol glall aas s o)) oliall e 5a2 L,& Ol ghnal) Gl Bl aa — B la
3= 2 wlaa) (22 anldl ol

Joe o 5 Bpndl Slagas U o35 o 23Ul del i (B ) 2kastU ol Loy 5 2S5 oY) Lol sy STy 2 Y
(@Bl ity Josaddl 4] B ¢ Uadl) s

sl Y o G b U 35S olall sl oYL 0 S5 & IW ) mled AW L JEURRS A Ll Y ATy 50l
(Wl ity (E215.1.4) (s3badV) Ol (3 Zeacdly O gladl Aedane JWbl (3 and 5 @ (sllly "Ly Baseul) puadl oblesl J

slizal Al O 13] V] Zewidly Lally el 250 4 Wloss 5 SYLaiV1 Sline o 0585 0F 25 w31 Lyl Y1 387y b s
(Al kil (E215.1.5) sueldl



4/1 3L Olay i 36

(@l ity (B215.13)bs ghaal) ) ) (6 =W sla¥1 o Ll oy 2061

Ol Mo ol pllas 3 b sy L) o iy Blo )y ol glall was s o)) oliall e 5a2 Ut e glaal) gimsll i) pacas — b ymele
3 dia)l (22 anlld) s

s ey 8l SV 3 VL) Ba Sl gl sl Y2 L) Ao Bl Gl 2.2 5 5 Ll
)9\5:1\ Jui w‘;) C)\;}:& 1.5

U ) laly adle g8 SUSGL waes o) pod) Bl OIS0 3 8 o) J1podU s 1 sl bl JUL ) e
QLM,UJ‘}@LL\ 3,0 Geolia ey dalall g Aol wlalall golio o gl 5F O et Sl OIS 5 (3 0 g ety cpddl bl
&uusomgyf&;% el Bl JW ) Ol ay 3 jatnedl a2l 3N plea W ey U820 ey
S 2 Jan Bl W A e 18y Ll sl 3l 2L Y L S e 2S5 a0 2L L,.jjrg_n lelo o sk
Sty it 5 oSy o ot y Sty Sy Sny s sy el il ST S

.Inside Venture Capital, VentureOne Corporation, 1997 — ib s=la

B Sl DLV bllt JUI G Blas O egla 5y il 3,0 U el bsdl b )l JU ) e aslaieal 2l )s J 455,
o 2.8 WU Bl S e 30 e et 3) 1997 & oo W ) 1S Y @l Y 5 < lhs 0 3,18 &L Ll Li) >
ok (5 gmn ) Bl QU ) 3l o I8 20 sue Ll fo 5511996 2w e ) w1 (3 6 o) 285 081 )Y 5l ol ks
o oV adl a0 L Ll pladl e 5l ks LG B (323 L yus 5l 3 37,5 697 bsadl ks ) U85 e wls
o5 Sl Vg3 05k 500 Lo b3 53L (s 2S5 0V @ Vsl wljlbe 0 5,5 bl JW ) ol jlamal @554 1997 ple

AW (352 La,u8 5l 5 (61 1995 B e J oY) Gl 53 e 2S5 01 SN 5l o jLle 0 1,88 W j8 85l 51y oLl ol

223 T = S bt JUI W Jlgel ¢ e 0 U1 (3 70 LEL2 cojlamall s (3 Begd) 2 Lr S IS0 Sl
S b S g las (bl JUI ) Gests o) SIS0l 6 e e U1 (3 T S a g @S0 ol )Y sl oLk
1,6 Mo e e 3875 346 clas 3] bl JUI W) (6 amad faill Oudl i s s 2050 VLVl ol Jl oIS s
o s 820U 3 )lae i mYU kel OISl 3 ol Yl 8 el UL cielas 1998 aley 28K V1 Yl ke e
JS by ST Vs 0gke 500 fhee 80 Y i BYL ahadl ol m g bl JU A ol @l Ll sl

1996 2w oo W o U 3 5las U (368 3L ol o sl (3 (Sl Vg3 O ke 5382

.Tech Companies still Fuelling Growth, Aug. 21, 1997, United Press International, San Jose, California — 4> s=le

spde aflaz ol jlazma¥) e g sl e gz G5 ay iyt Ll 58 o sy o bd) JU) AP 8> L A Y

sk b g

sl 085 ) B G o ST B2 G a5 Vg el U] s 38 G o B 38 3 sl D
tiladl O lall 8 o5 ol 2ol Olas) e (Sl ol 3Y)

S0 IV e gl 68l aslall eV el 5 O e 3ot aleas ) (3 ezl adedll Bl QU ) (o 38 jLee
‘W&M%Gdff)w.«\

;\_@_.J\Mw;\ ﬁ\ /Ja\;;&\ JU.\ )g_,:-\.,p ija- c..uﬂ\.ub 4...5\ J}}jcﬁ(u\}«.\ﬂlo é\suﬁcJ}Y\JJ)b)M\ ‘3’
ta502) el 6 gl el

.BC Health Industries Network, January, 1997 — b s>=le
Lbed Bylall 25

OF ) BLo] 81yl o oW p ) s G il e rmns M3 oy el sll) e sadl ves (3 (3 el (o 31 ol OF S
Al - Jl ik JW ey e e 387l 6 s e 5 o A UL s O lal)



37 4/1 Bl olay Cdpe i

3.§U:‘§\ J)LAL\ 3.5

& o V) daid)) A o -

P a0 O pall s Gy e aly 56 bl o gl My U1 o garl) LY S3kai s o 6y gl e
o (D) gk b e @V 2l O pae Jamy Zo3W) Loy LT aabie o slae1 2l O (3 elea Wy (oolasy)
S g linal) 2l Suelill @i (2) telias) aald) Ol elesm Vg (olasVl puadl ol oo JUV T 3 2Ly 5y 30
1971 dny elae) 2ald) O docdll Jalow o 3 Saeladl (4) 5 Beod) 51 2 ol ol JU ) Lzl amss (3)
@ AU SVl Shlhe e 1,2 amiey 4y 3 g se iy slae1 Bl QL (3 SVl e pes 3 ealaw Ol

sl & g e 21y 23 g0 22 U

AV G| B jus -

G pall ey 2k BY) 5l 25U Baslas puB 1 B o) (S I s S 2 Y1 Rl O pae dmy Lsll Sl e 850l
o Sl Oall 5 1992 ple 3y sk 5 el 3o ke wiy LR Wk S0 e ST 3 el gt g 1964 ol
ol AN Al O al (i) gl emny y Lk 3 3 AU plad (2 S (3 aSC Y1 o Yl Ll 01,8 L

(gLl y (¢ lond) S 835y (ol ¢ Ul shaty il andly ) blSa 1 n g e, sl

(o by iy =

Sl e 2l 2 o) el a2y 1995 ple Lyl Sldl olas Wl 20y — o piyf — Apasl) POl ol dny
@l (o3l bl 1Sl sdo @ oy Pl bl e aadl) ol bl il o a wile waly ol SO
Audin dhoy cipdy gl 3 ST aS Ll BB Gy Uay 1yps Joall clad) a3y 2l glall a1y VLYl ams
.;\r.,J\ &p slad Al wblasyl g Zedazl) Ol Jja_; Agor g oy deos) JjLM 3 olelea)) soxce Lus RO JNJLSYN IEREEA

J sy daseadt olay a2alll oblas¥l o ol b S ¢ =Y aaadl sueled) Clods g 5, il @lods i péy) 4 5
Sy oeiall ol e a bl Beadaidy deled) 22l e Oliyy Bileslally SYLAIY) Rakail (3 2dllly U g Uadl

AL slall g oYL sy L # Oladel day g Jlezad Bagd lal sy g o lal s Cays san)
Slawgos o5 8 god koaols pslasy ¢ 2 aule oladaug dodl Gl e gast e B8 5 05 e i) el ety
MT&MQUWWQU«)«M 2l wled! (,.i;m:j :)L,{J}Q:.,{LC&L’}\J U 5,0l Jol CIER RV .@JJ\ Cugras Y
&;MJC)L;\&UP\J”@JE‘%Uu‘“)";{)mTUpuw \ﬁjj} dﬁ)ﬂﬁ/cﬂbj SJ\ALMJ aﬂ)\;‘\d\‘c}")")cﬁbj‘j\

IS$ o ¥ Il doiil) D s -

el b a5 2 Livionm;w};wuncﬁ
Goo S Bl o8 Dy gl b Sl Olladl 4.5
w’;ﬂ/{.«.&ﬂd‘jw -

deoadBY1 5 B oS &Y 9l g A LA 55



4/1 3L Olay i 38

sloi A1 sl ol gal! 6
o B by i 1.6

C3os Rl Waaall by all fahy Bms 2ot G g (3 Lot o) pladly V1 B 15 (3 0SS el 56 S L Al Slilw s
JJJ:)}«;J)J;YJ‘M\M}A\J;B)M\))\JLAY\UAJJ&JJL@J\JI = H)UJ b ‘)MMJMC\;’@;\G&
Jx.wl\ ;Jﬁuy Aww,e_luj gw\jaﬂajﬂbjfd\) uu}:.lu o}b&\dwbjaymyyﬁj\abdjé\fﬁw

S e w\oudmwu@\)\ﬁ;wu\ww;\

u>u¢>jhc.“w SV A 3 s OLEY) Lgerlin 5 bl Jggedl S pladll 5y 3 e ) e b u;& )
O™ Ol Lo 2o ST bt 50 3 (Lo ) e Bk pul) 51 AU (3 LF bl 2! il 0 alleay ) 2 st
Sny Al ls by adly sl il sue sus k) J g 5dd OF o (3 W atess o) BVl ) el o B s el o
I LR L e ) e il Oliy ool g saad) Tale Ly 2ol Ll Olger 55 sllae] Bble o5l e 3 5 2T L
Ma oy o sllall et A g 5 e BB o) ] 0505 e I e B el G el et ) s dilas 354 560
i il ode U ) e SH aulldl Gus Shes Blall 2l Sl (63 )5k e I el J g 5d) i f S L

LGyl o il

Handbook on Sector Reform, Guidelines on Regulation, United Nations Development Programme, ITU, Bangkok — b s=le
.(August 1995), page 50

U ol p L) Slad) ) 550 el Bas (s 05
ewoywm&%jﬂijafﬁjtwwﬁwW\@A\ofowwmwg\ ¢

o Jpadl b Sl o8 atle S i N e Jsad) (b @i dhes B 58 gl BBV o b (2
¢l glae

(o e Jad o agmll s el )3 e LS Aadle (Ll e ) ekl 2241 s (3

ijhdﬂjiér%pw\@\dﬂ)\}méﬁ\ “,LMJ\I«M\ \}50\6‘ 130 ¢ AA"@'L‘J\}EY\J‘J}EJ{C‘MJ 4
gW\UmJ\fpm\Wj e

Telecommunication Policies for the Americas (“The Blue Book™), ITU Telecommunication Development Bureau (BDT) — 4 gl
.(March 1996), page 35

og-d\ & J.n\x:j\ 2.6

ey b ddes Ll byl e clnSUl @ e o (1982 ple Sl W8 38Ty Ald) Sl s @ e 1 0 pall Bl cols”
mjw.sj\r_k_uu\_o\cﬁ\jumﬂucﬁjd\omu.u)duw)J\ Leies gt sl oy ) 2l QLAY (e smy nbs 3
u'jb);L@|u)JJ\uu\uw}\u}\jjuw)é\d.m&)ﬁfﬁuowur;\,d\vufj RN AT SRT-IRg e
Sl 3 Lo 55 VT boay JI81 3y ol a5l Qo wadl G yais SBWY aples 055 O bya Jb ) JL e

RRINRIRTN]]

uﬁuﬂ\j&.}edw\ L)\ ‘w uwju.:.ﬂ\&);u}c»\jcpy 3;4.,\_“ U\MCAMJJJJ\(..J@JEJLPL W\jujh UT@)
@@\u\wwwwwgdmwu Gy yseb du VI8 o e ol jleza) oY el aleall 1) aysdy ol ol i
Mo ool g L 3 O giom g Loy iy claSly Lo e oLl 55 3 ol bpd blas caaily bl e LS e

o il b e o b sy sl saae ol ) s ey bLad)



39 4/1 Bl olay Cdpe i

ol g 126

@ VeVl des S ez el VLAY Bed & Y1 wBY L U A W) Sl SV e Al — 3l
e Jeddl (1996 ¢ sile ¢l sars C,V)gJ Ol

18 5 o5 ) sk s VLl e el o Tiomn Y s o sk e
¢l oy )l ISs ole gy 18 s D

gl )l delags L el sil el Ly y,&ﬁwjﬂmj\ O e 3 B ol b el Vi 1S J_,U\J,.iﬁwj
5wy L alall u?’)ﬂ‘ytﬂt. a5 Sy W 315 05 sl by il ool e o bl e pdiy ()
AW wgr e 5T OB 2k ol By Ogrn go g BT 23 as 2153 Rl ool (3 - il il ) i

ol (3 Al g oﬁ 5 bl sl liles 3 jleziaV g 3ol LY S Lagidad Okl ) L2 S dpadal) 50elilly 144A sas\d)
”L,Lu,a s §0 1 2a” o W3 0 G 5ol U1 3151 e Ble) e 2o ) Sliadl ol 144A Saelill all SLY )
18] o V) 38U Slgoml) Liasl 144A 5053 75 WS eVl o piB e gt 5,08 W oty Lo o i Sl 3o (41
Ol 056 e e o) 8, Al byl eVl adl agd) alllas O 5 susall LY I (3 ol sl Gy J gl 2B 2l ol DUl
Gy L S 2 d\;)‘y\ 056 (o 5. Jomadl ol 5 n Bomd) SV 2 LSS o5 ) lasll ot S Beadaid) Sueldl) ey
sl LY 1 Jbes) (ol y samell LY I 3 ael) B g 35" b 053 T 3 as” L 3 A G5V L e slasl L

o W 22U St aly s 31 o) LS Gy B W AW 315 5Y) B g DLits L kel Y 0 s oy 144A 50

ol b 226

3 oy S0 Glasma¥l o b i 50! B8 ) st ol Jesl 0F 3501 xLal Jy pad e Sy Ll oo g
e ey wolall Jost sy e 3l aiil) ale ol L ST 8 Say bl e sk 4V 608 B, ol Ll WY1 2l
ww\tjwwsgsqu\c}m&jg»mj Uf“uw\)\uu\u,rwsk;\ou.\u,.gwwfwuf
gs"‘f;_sj‘dlt“l‘uwj J:u%wug\bj/ﬂ)! ‘r‘;s‘-i"ﬁr” J\y&\f\ﬁ\&\u}&jﬂl\ olasl plasal e
.giu@)\ml\du;.u

By Lo Mol jlaaY) Uss -

G gl y Jorzdl bl -

b gl Blas -

¢ el e nB ) -

tiwld) bl -

¢ AUl ) 53 Blisen) -

(U s 2a S SIS 15)) 2kl SULs -

CHRT ‘Mldy"'g”f‘ O 3 4 M\msqdmw)@@fmu@u\uwu{% _VA\QWJ)&\V_&&AE j\
JW ) g

o b s el e 8,y o jlaad 2l ol gl day L s Y Lo Bdlse el Bsler 3 gy JUI ) gl s g
sas) J\;q\) aabll 4t .,\.p\fzj\ u‘«‘j American Depos]tary Receipt CﬁbJJ Jelw (adsl ubyjﬂ Ay s Ul Cb)Y\) Ju
LY G Lﬂ ey gedl o ghad dmgs cad gl JW W) Blgad 3 Lemas JW T, Glsl o 8345 e S el s0slls 144A

VLY 2 (3 LB Ll bl gl s 53 5l LY 15 gom 5 ~ U, W1 cnbo 5 B5le] LoVl Bl 0 oy ol 4om 2 S0l



4/1 3L Olay i 40

i pill gyl 42,6

LA R AU PRRON PN I TV Ly sl =Yl JCsT St Loy 3 22l gl cs
Gyl 8 3568 w3, Bhos @By L kesdt U a Baaly G ) SN ol Jlasm we O 3 piadl B0 b LiliaeY
delio (338 mall aladl 3l ) el o) Bags o 2 Ll a5 S ool pladl y 2ol g 2yl YL

RO

W gl ) 37 adl o Ladl W ol ) Bl (5 5ui

(sl pald de U1 i)y AUy o) Ol sB I e o B oS 80 o bl o5 Je s, (1
S 1525 1120 oo Yoy oIS 5 i U o5 O e Al e (2

¢ mall g g adhslal g A bl ool (3

Y el LSaws sl e S s sl bls (4

) A VLY B 3 BY e 2L e e e ) A 3ST ) el d coVLaY) e oIS 8 ek Ly
Bt aor) 5 A sl e 2SI LS 58T oV (3 ok o AU JWI ) Wl fad g e s Basle Led 5 s
Bl e e o L) ae Slin g L oV OIS o) Bomd] 2l 0 gms Ol o Lgho g LA 2l ol il (338 2l o Ladd
€AY ole iy ozl gyl ~ U1 a5 8 0sly W iy L L 2edllly w Lad) Olaal & a8 2 g g0 3 )

PVl gy bl ) 5y ol el

S okl 5.2.6

Aol U 55 3 e ) ol o (B ¢ Uyl o py Y ekl U8 o Loas U p Josedl ek
S350 I8 o DAl e Bl ) B el g 0F (S My - bl — b o sl s OF S oluadl lavl g 0B U,
Gy e 3wy A (3 R Y B el plasnad e 260 ) WY Al el 1) Susll LY I e Yy el )
DPUENy L J oS (3 ) plad) e s it iy il AL Ll e ) VLY liee p3lias ol ol s izl

S oV 3 Y

e 626

sasnze o) 2V Lgalsd (S W gl r Beses laST Wy OF S (ke 2Pl 357 5) (Loged 5l 35,000 28l Sl w0 0)
o3 Bl Al lelend Ganan 501, 35,5y iy B 35 e b (1994 ple ol 3 ey ool Jaid ol 3
S A g w3 38 szl y A AU LY sl e 0 37,5 L 58 ey eV e e BN ale L ) 5SS
o B wlae sy 3 JUI i 3700 pasi il 2dal e 5 e 5 L 2le WS Dgedy ST A O gl e A1l e
B b e ol any s Ol Olay Sgs el a3l s il oned ol sl T Blel Bl w3, S Slas 65
lomzin 3las] g 23Lo) Mile w5y Gl Il on e Gy 38 58 3 bt g speml) g1 e e 22U 81l s
B pas Ao B3le ploniad gb "Mle Aflas 38" U 8 Js Sy bsee e3las¥l andl Gy il ae s o
Gy AU gt oy o ST Jeniy o) a0 B L5y Bl ety Raasnll 8l R sl o iy LS
B s oy 3 W Bl ol ond Bpdl 3 Y1 Bl L a0 gl s e il LY 3y sl el
oS s Honsd Resy B BSW Gadl Btk (6 2T g pettes LS e oY1 ol Gy LAY Gl
Y Sy il 0 558 20 got LSUE dule 3575 () (@) S8y ST ol Dlas e Jam5 g ale 2Pl 37,5 38 2))



41 41 Bl oliy e i

b g salely JW ) fod By ey 2SI g 5 e bl 2 badl do Gl s jlasa¥l Oles SBLEL e o 3
tk b e Ble Ll Oles B an

Comlin (5558 2 g 5 Bolall bl o1 2Y & o sl ool 128U g 5 & gao pae Oles (]

il 2h ales (sU b g olel 5 jlema WV lgal gy 5l 2 LY bgms sl (@

U go ob etz Ol S ane Cow p5. 0 pmisll 5
62 lall e 0l 5 o Bl 2 b ST giblse ST LLe, (]
e o115 LB 1ok 0 pn sy Lan 1S s e JBlaza O b 7 Loy el il y cpdiladl o ol il 3 3,0 ol o2l (o

.THB Asia Connect Sdn Bhd (Internet) — &b s>k

Loty Lol ldl 2oz (3 gae sl 1988 Lol 12 ¢ ol ol (MIGA) 1LY 8oz Loz} Olois AST5 s

‘:;J Lo Oyl @sladyl sadl 3 2Pl eLae1 2l ol ) 6;;&\ S el 5205 s

Ay AU g 1l ahadd) Jsd Bl wo (Fewlend) bl wo ol (o) ol g ladll e Y1 el Sl (D
sl Ol (3 adaV1 bl oYy

MRzl (3 el LY o5 a5 Ly Ol clae ) 2l O 3, jLaza ¥l oleady 2l saeld) el <2

b 8 b 3 il o gall (Sl e aniy fenl) B b Bl ol s Gl OB Bkt ez Ol STy o8
Sl r bkt sl O LY Basaie LoVl Oles WISy iy LsliaeY1 2l O (3 jlaa¥l b 32 0l & )l 3Ll
Wty dIsa¥1 g5 me s 1 5all s oW U 5 U, Y1) 2ded Al Aol slall g n o 3l T ezl S o e a2
oF 2l as ) o 28 E Lt wo aladt) by aleall 2l Sl an Yy il Al 2l i gl s U @2 1 e
(LY 5 ol Jlasly SBT3 L by 2all Sl e a1 o o b e 5T el il (o 2S00 ¢ 150 6 |
Al O e pime al () g pey slae W1 O el s 3 aiU slder ol el ezl Oles WSy ey ol Say
raseas bs o) SLSU Gl y 2l mlad) (o Salel g ool y sl 2ad I Loz V1 (3 allodl ol ot
e S Sl 3l

4 (S e S Ciniall A 8 WIS (3 s Lae Ol bftﬂu)y@:joﬁ)mm Olaz WSy by iy iy )l ey
Lbles S0 O 5 guze ab 3 connls oo 2dandl 2dsl, L}ungig@tﬁiqwja{ﬁygiégj eyl
g ol (6 joktns (3 Lgass B3l jlozmaVl Oles WSy pady slaeY1 Ol Lle J S5l Wl o) lans OIS 51 siae a3 oo )
(E el e o T e o 13] adaadlly msass 08 B! I Sl 31y 200 S IS8 G ST ol

ISty Oy fall o o Lle 20 ) w5 55 ke 15 1LY Baaze jlati¥l Ol 1S a5 ol ol el B s,
Ay a5 By oy DLl s o el ) oy ) e ity L iy Ledie LLLSYI 5 ole

(o o ety JUI ) gl (3 Ltz Oles ATy o OF S8
GVl aelewe o w5l 390 <1
lezza¥) e B wols) g Y aderd WU (3 4505, 2

tdl oy b OB Saiane JlazeV) Olens DSy o5 OF S& o g @) bl y o5 30l 2% Lasd
¢ bV W A e U (3 90 ‘1
c 2 A e P oS 1l adend LYY JW e sl (3150, ‘2

B ez prhy il ole ald Al 2l e B (390 o AT e s aslall CBLEYY aaad) saellll ssie a2 Ly
il O gk i 5l s e B e B (310 G Jomeny 3 bl o al)



4/1 3L Olay i 42

WS G dl et 8
Sl LN

f&w B3y Qi By 51y vy B0y RS Ry 1y B Bo s oy Bl DLV B AL Blsul e a5
\ﬁf ol &lis J el Bd>lg Aoy e J‘f\ 8] J)U“‘U J}pﬂ of Jo-\jj\ V_@..MU U§Aj Lalsyls Loy Slawld) ioy e
A ) Bl s sl o AW 31,3

s ey Bl O lndl bl ol o 25 S L) 880 ol 1 Lz Lo OLedd) G 0k s ) 1978 ple e — zdafgl,.
)WY\M\‘;}JM;)}ML;-\‘}J# o o) B e sl il ESURER]

8 el LIS T e U

7 e S W A GV 3 ezl W 3 A Sy sl sl g ol ol ST 0 85 ) Sl
syl s o mi S lagele @ e s Lalal ol SLY I 3 AW el o)l Jold) miait s WO IS o aizadl oLl
o 5l (3 sk el {.34 S 1933 alad AUl el 056 28T gl 8 ST ey dedall DAl Lgzaisy ol alall o3
Al U Sl 38l (S5 s 1934 plad I il sy 50 056

Fundamental Analysis Worldwide, Volume II, Canada and the United States, Haksu Kim and Jan Marton — 4 gele

il &g 093 Wglodly Bhate Sles Oloa) 2wl Sl glall mastt p patiadl G5 1933 ol I i) 056 o sz 5
A Je ATy a8l asldhl syl W‘y\ Ol les) e Ll 05 oy olind) spad) ol oYl dis 458
i LS” adll ol G s g8 23S oY) do 5ty U G Y At () e Ol a5 O 8 el gl e ERPNIEAN]
al jY\Mu)M\ 13) Y\ Laf ZOCLJJuQ.AJ‘ o}.@.buw\ W] quudjm)j SJA.J\ ol M‘j" u.l&;,a..,a_’ u\..f\ 6 i
;Ua:-\ )j;-) MC‘J‘ u_éj.) \jn\ M))J\ A.J\.U

Fundamental Analysis Worldwide, Volume 11, Canada and the United States, Haksu Kim and Jan Marton — b s>l

Uﬁ\u\.wavbwksj\ u\l\wy\ d\}.w\ u,cjmj.wj\ j\ AJJMMM )4,.“1\ L@;ubu;j)bv ‘LGLWEJ Ml&“ uL{JMJ‘ M))J\)A,.SLU d\)j‘ﬂ\w(ﬂ)‘:)
JM)WY\ML;)L(M ML&\ uuww\m}d\)m}@\c)uu\cu\ L,g;\ u\.{]wj\ .,\:u) \.@JA.JLU

Fundamental Analysis Worldwide, Volume I, Canada and the United States, Haksu Kim and Jan Marton — 4 gele

02n el 0580 W) Oy el (6 B W) BRI oltind) s 3 ) ) S e jetnad) a8 ST el a5 Y
A 5 S g U Al 3,5 3 Y1 el et Wl oy 13 L oW1 B a0 al e 850 2 Y IS 2
Aoy sdly 2B, 5Y ans U aJU) GL w37 el 1) ey

el B S bl 1) 2S5 a1 oS 2 oo ) ULy g T B0 ST e bl el ] Jo 5 0F (2 80l SLY ) 3
el a3 dmd) Sl s bl e by s e s dley (@l il O U1 Ol LBl slas e iy 5 Alals
DS Sy M ey gy Ay 558 G o S VST e llads ¢ e By ISl el s ol e 54
38 R E sk 2y s 058 5 2 i At gl b Lo 05 5 eecd o JLESLB ) o biny 355 5005 555 s
Fundamental Analysis Worldwide, Volume 11, Canada and the United States, Haksu Kim and Jan Marton — 4 sla

Sl sl gl el e oS e 3 ae AW G ae ) il sl ey (S
Jee L.,)JSJ\ UL oo 5 dakail e UL ol ST, 2)l 2 Ju 55 .(Electronic Data Gathering Analysis and Retrieval)
sk ol 5 Y

Mot WU By G 1.8

A 8 ll) Ity ple g 750 000 (2 pe5) e oF (S al g3 Do 4 a8 eyl 3o Yyl 0Ll ) IS, 80 e s
G pales 400 S 055 OF g pgedd Aty (Sl Vg 0,08 ol md g3l a2 (Sl Vs oot 5 Gl 3 Lgned
(2l ) (Rl k) e ) Y

F ol oY amlo 8880 3 e o Cibge ol ol pe ol il (000 S Y ) g1 AL 2y ol selell g1 B — 1 2 gl
Al IS gV g po o Wl 310 e STh g LVl g2 5T asis

ST e 100 058U ) Vasll Bregedl jaad) Al jan — 2 3Byl



43 41 Bl oliy e i

5 50l Sl Vgs e ol 3 s iy O sy Sl V33 0o 6 U8 1l Y gl Gl ol Sl
d £

OF reing Aol Y 93 5 g 35 2ol s 05 OF s -ér" N 05 8 wmﬁ‘ G 3 i W ¥ Dl 0 1]

(o) Jaad Ay BV e alis 400 24801 2 sl 0

wéuyw‘kuwwl1&@\&034:&&5@)&):%»18%45@@:@@@#&11@@&;&&@}
owle J%WJ}JJM}\ ujﬁ u\ a3 4&]‘,\ ub}b:So)J\} L}" fﬁwé)j“\ )sz u)‘La 18 MJ}J\ d}wd

OF oomsd (S ol V53 05k 50 W3l o) o Wyl & go 5T SOl V93 0 gebe 50 2o 5l Bsm 3 Vel iy o) ST, Ll
5 )08 ool (2o e Y e (Sl Vpo 0pde 15 20,5 G 3 Lmed 1 ) g1 Cadle 0 1T Y1 o 2
(Feaged) et Ay BY S oales 400 Sls 0555 O Ly 2S840 ol Y g

Sl N3 Opda 75 W\ £ gey Sl Vgo 05ke 75 sl ¢ ga of (Sl JV53 Oke 75 Gl (3 el iy ) 08721
a2 et o) 25 iy ST Y 93 O5ede 20 305 B 3 o &5 G oY e (2 1,1 JJLY“)MO‘&”
(g Jaad aley U e ol 400 a0 S5 OF iy A ol 1Y 33 5 0,08

(Dosse ioys) WU By Sy pss Gw 2.8

Lomss eV 15 L o 3150 G UL eay (1792 ple o g 3)) #1551 205 UL (NYSE) 3JW1 G150 £ 5055 G por 32,5 2 5m
Jyae 1366 s S ol Bugias b A so AW G0 8,505 Bam daiy el (g 05 Slallis 030
;wy‘ UL{JMJ\ 65]«4 497 LL\)" ) 4\.6le LSJ\ ol u\fﬂ) c:\j;\ ;L,a_;ﬁ\

5 akiis dwns 54 100005 2 ool 3130 0 0 5o 51 Lgd a5 3] AW Al 31, V1 B gl (*”‘ (I U VRN TRV
o i‘)j:’.jﬂ-’ 3\.,9)).5 R.AJJ L} ija.':.:.u._\\ ),>.-L:.3) .Z\..p)j:ﬂ ‘“3 wa{ﬁz900w;§{ \.A)J...,a_? LZ?“ Z\.:SLU ol Qj}:_&_jj O)*'ﬁ‘fi
elael oS sl e it D

BUI 390 Ll Jols 2y (1996) (Sl JY 55 05k 5 10 6,8 (i ) ot 2d) 2 31,50 5055 B s JUo M) S5lmn sy
G Homndl SISy ) Ly o) olaadly aldl e &gl S Red) (6 Sasd) LY Syl i) S e
s\..,a)j.: 6\ e rf\ (5\ L@J A.J\’L.‘-Mﬁ 4..‘.5}3 W}.ﬁ 250 .JL.A) u\x.l;—\ u\fﬂj ‘\.JLU) A.J«L..,a_h u\fjwj\ ('_M YLA\\ L}‘h J))J).u w)j.:
{(1996) b 51 3 L e O3ke 400 o W W8~ S0 05 ko0 3 62y 6 A
adlall Sl ) o dims Slgtes 1) 380 sda fuas Of STV S @ el 1 s o b g kil Se Sy
o e )lall B 55 By e o5 OF Ll 2ty pated) Bl 350 el e OF (gt 2 ) oLy 501
o sgemrl) W sgn Swafrﬂ\faﬂ%\ JU QujJA\J».-jww (S CL«;;.—\ dEE g (S g 8T o) M3 8] L ezl Bl
About the NYSE, Chapter 1, NYSE, Inc., 1996 — b s>l

A e 3Tl el e ey ) Lgndal 3 (o) ) o 80 i) B Il s G ISR ST L G5k U
T N3N b ool Bl e oyl Ll o3k 8 ) Wl 20V 5w e S5k g ol B ke 0 )
drtll o (3 L o 3800 s O 3 ol JaSal ity o5l 337, J el 130 ol o W5 ol 5 2050 3 el

W ey gl )l ol g Gl (3 O3] T s )

Lol o) ) (3 el Ol e 1) 37000 oy e sl 0pnf 3 RV 3 ) ) Bole ) 50 By JaSady
B (3] Joas Algr B U130 o g el @Dl ey o5l B Jemed) Ly pb me 2V el e QST 21y (s 5h0
JST et ol Bans ) BUE I3 Bole on My by ad) s slaal @ 55 20l 3 o)) femedl (b mad g

PSR JE Y SN R U [P - E WP I SO R U PRV 0

oy Sl Y5 100 000 655 of e a1 ol BNy D s Aoy n 3 Sl dad e G pge g J 0o pam ) Wy
LSt V55 500000 55 e I 10 a1 &Yy (L) B g sy L2 e ey e Sl Y 93 36 800 U J el e
WS WL G G 38

o8 il i 2T e Sl V55 750 000 ) st 3 a3l 2S00 B B sW G g (3 Al oIS 00 2 O (2
3 A e e Oy (Sl Y50 3000 000 o5 e (3 2alall oy ol e 1l OF oy U G o DN 1581 0 el T
SV e (Sl Y55 4000 000 al OF o cptldt Jbe ) WY1 e ol Y s



4/1 3L Olay i 44

A o OL el ) 23 5y Bl s s ¥ ST o)l 3 Sl Jalls OF O Bl e g S8 2l g
o oS Olis ) erel oSO Yl Lpredil dads ’)L») ioysdl 3 Jmdl sl LAl Ll o) L;H);uyuu il
15000 000 205l e 3 Bl Lo 0 28 0555 01 3 o) Sl A2 s s 0 Ky sty el 158
Ju oy Jear Oy B e 28041 SN 93 3 (ol e 050 0y 1561 3 JIsk Ules e )le 28 0555 01y (S0l Y0
Mo b 285 S0 o ) G g 3 2l b2 B0 e 23 Y Pl Lol 35 391 e (Sl 5¥ 5 41000 000 ) catld
g bl el 8 o 1ol s S i o ralons 8005 400 - 512 Cnb Lo suad of

ey 3 al AW s e uu\ S5 555 eSO a8 Bl o el 0l ol ulas 30 a1 BJW GBI, 5Y1 G g dasad {
c A J8 eVl ) sl La)" ao sl 3 eetl] sl e GBI a3 3o )5 il a5y sy aall Wl
5 5ke 32 AW Bl oyl el

Lip 4.8

U3 Oy s by U oy 35,50 3 2alBY) oyl 03y sl oy 3 Lo p 3 )18 ALl ) i) o S5
ey Bleaid) ey Bl W\/\j CE KUY ofu\ wUJ\L;‘..JJ eV 3 aels) ST I Sl e gy 5 plas
1122126 DU 2o, o) G 3 SIS JW T, 28 (LU e 4978 L iy 5oyl (2 1994 ple oy o580 gl s Y1
Lol @ a1 Al ol ST ab 1986 ple 3 o5 & (MATIF) a5l AoV W) L 3 G g daiy . oo 3 23 UL

.(MONEP) J gloal} a G a W) ol jlsed e )l B g bl 1987 ele &

Fundamental Analysis Worldwide: France, Florence Perillat — 2> s=le

Gyl (3 Uyl rad Il Sl o oty at I G el ) il VL s B 50 B gy B ) G 0 B 5l) il
sl Bl ) e il (325 ks 0Fy BY1 e ol S35 9 gl e Al Sl pi O 2 )

Fundamental Analysis Worldwide: France, Florence Perillat — 2> sle

oS 0L ol gl I slheall ¢ 5 ey 8T s) IS e L b 3 ol a)l e ppenl) B Sl slal) o LB gn
8 pd BAs A gew By bl y Aelial) OS2l e g adle i\jﬁ.,o) "billets de trésorie" <\ )i > = ji Ll olaile o2 o5
@ Wl SIS a0 e ik (@51 T 8 ) I3 e UL 35 Al Gy DA G lae 8 2y oY) e s
SULl wrl o 85y 8)5Y1 8y S 5o 2l Ul (Greffe) Slad)l Jomndl (3 Ly Jonns OF plad) Jglad) ol 0 2 4

P laedd (6l ol g LY sanil dmy gt o 5 Y Alge 3l

s> L0 BN LBULy (e 5 aeti® s i OF 2 W) Gyl (3 5l e 33U G151 Gy 3 ) 087001 e gt 00T sl 518
S gl g LVl die |3y ey el Bl cliaBl de gl Bl e 5 YV ales 3 (Al ols Sty )5 CasS 5 el Ol
B D e s a5 S i pdn B 3 850 oy el Y Sl UMY Gt 3 My Ly 15 5as
S U s Al g ) s o, el JY) 2 5 lDe) 5,85 (3 i O 25Ul Goudl 3 5l 2 I &l 31,030 6y (3 dlmdl

,@@\M\gwsw*ﬂmdmng@f

Fundamental Analysis Worldwide: France, Florence Perillat — 4 s=Le

Jbaay hoy gl 28 iy L WS S Ll S L H.vuagugu iUy el 1) syl ol el aas s
u“‘)j”p;’)" >\C\A>J50)L>uj\4ﬁjxj (;'L“-‘LHJ"M‘“L;Q"\JJJ\ Lm\fw) M},\A”.MJJ)LA.J\JJW f).ﬂ.: L)\ua_z.wcgyu.i.c)c,«;-‘
gy oy fE

s )5 el Y a5 ) U b a5 3 a0 3 Gaud) 3 ol 2w ) 3 31,50 G 3 Almad) 08 2 e 2y
Byl oo L5 Y alge @ elasV) o (ol SULA worl o 2 85 551 8 e SIS 5 i 50 2L Sl p Gl 3 g
alall W) ol ey alall Wlae oo )5 7 5 O by il (ki (o 58 Blmen) 21 U872l by L fd JS7 el dmy g

AT AW ST ) s b IS8 10 L b @ A 5y LIl e L Bl



45 41 Bl oliy e i

duje,w\ AJNJJ{OJ\:-)M u\x.ml\u&jj\.m}wdu\ ‘\J)Ju\ Q)’“‘J\dj\ W)\Uu\ d\)jY\ dj.ﬂddmﬁl.\w}aj\ UK}“"“J&J‘M}
S s ey 45 55l ¥ 3,5 (3 e Y 35 50 Y1 5,20 (3 UL eds L0 gy L 3RL N a1 ol 2ilall lagdl o5

Afiajj\ L@.@\j..«\du\.ﬁjl:&\ ol g.)}w..: \;l.bj},.}\wdw\{\ ulffwj\c,ajlj ‘\MNCJ)
wii 58

Gy Ay fosmley Sy Boslesay Kas Wl 3 A5 Redls] oy 0L e 2T I O G s il
QY;LJ.\ el L.g}zi U é 90/2\5.«.:; )j; bi C:J}.:.Aj g.})).u.ijj Q)j&\j_@ Z\.,o)j.i (;’h CJL&)}J\ ol (,_AT) Q)Lﬁ}:...‘hj
BUY S ad e alls 3l OF e Slas B 320 e &I B, 531 G g 3 almnd) BUY1 AT a) sae ey WU 3 3 e
OSSN WU TS TV I YT P

Fundamental Analysis Worldwide: Germany, Patricia Streit and Hakan Yuksel — b s=le

R:Su\ C)\)L:';L\ dj,w J“) L\Jufd JSS{\ ) cu)).ziﬂje M)j’ d“ AJLU d ]OO J:ij 1992 (LF WU"' \5 Kjw M&Y\ w)j‘-“j
(ppiadl Jo o Dol ) Wlee Ml (535 ) aledll Sl ol dm 53 BUY1 2oy ) ey AW I G5l 0 SIS
W\wdupu-\uﬁﬂc@L@Aob\)yuymbﬂ;}cwub-y‘wb-

.Fundamental Analysis Worldwide: Germany, Patricia Streit and Hakan Yuksel — ib s>l

Sl Ll Bl G 12,5 pinall 1S a0l 55 Yy 2 Loilss o )5 e 0 5L s 25U oS )l e e 2y
MQbW@\f@T)&;MUTW(z&M\J@\)ﬁ&\sﬂ.‘g\)(l Ria)z.u\)z\)ajzwj:l\
u\@uy\ugu\wwxlss oF Jas WUV W (bl 03,9 o Wssl ¢ pe tp o) b o) B Gl SIS 2) = 1 byl
ub}»250jdﬁ\juby50 w;\w}»m&&du&ﬂf}\d\l\.))bqj—lﬂ32 &yjd\l\J)L»JuWS ,c.,\;f;e\.é\.«..m

b ge 250 o6 Lgib 5o sus

oLl 6.8

BB 056 phaa 2l W B GBlpl age T ST e aaldl 081 2L (3 0L 3 A G153 Bl s
Bog ks gy Uiy 1SS by Loty oy Lgbliy Slagly 58T b 2o g 1) Sl U ol 5y 1948l 2o
om0 Loy L0 2o r Lo Lg2liy Sl 5T iy Josly ol SV o o ST f o)y 55 s
RN 3 ulfr.ﬁ\ ‘,.)a_mdaw) el NN > )}q,ul-\ L@QILSJN WY\ > w)jJ\ 3 4;-)})4_3.\ W\[\ (’"‘L bu g\l
ffjbw)f vU.E) m)bLJ\ uwr»j)j.e,d-\ Jl ¢9Ll\ W\ sde sl o klj\{\ 4;-)45\(,...“3 J\JM} LAl 4;-)45!(,_“5&
A 5 aall 1S el Laez 1984 R SR Moo Lo 5l B, 1 ezl y B Y1 1S ) L2 Sz Lo
ple 3 s ) Bandl s Gand) 2] ¢ 1976 ple V) Lgakss oz | Jedll 3 s ) Gad) s G p Sl 1963 ple diay
1991 ple (0L 3 wluedl 1 5l Jlely U el sy 11984 ale 3l 531 Sl allas J ot 5 ey (1983

A ) Gyl ) 375 581 gl e b 1994 s 31 35

il G (] drrlr By 3l SULy a5 OF 2 ) Bsudl g8 Gy 3 Fghte o B0 Gy 51 (3 Aomes 385 (T e 2
o peniati g Ly o)) dad) sliadl e esl @5 J0 AW GBI 5 dles dmas Uy duall o ol Cale 1) 2 )55 @t &l
(rﬂ;}ﬁ;}»ﬂl{f j\ jAjJ)c\..c“'}S\ M\)Wdubu\ ol o))).ﬂ ),w.q} (\Y\ 4§j.MJ\ ub\.uj o.b-jﬁd...“.ﬁ bl A.JUJ ubu\
)}P;\Lgmufumuuun@\qu),}\cﬂ Baka 8550 3 ol il s e ol LS e gl sda o) Sy
&luﬁj\&m\@u&;j.&wwﬁpafjjd\L}(Laobgf)}MUJﬁoTo\ffﬂ\deMg)M\O))w\6,‘4:,31,j
?}\L@mgw\gob\,w oujug\w@uum Quu\ j.;ij ,muuﬁijum Quu\yu\s;ﬁ:um s))j
ww\uw\w&f\jﬁdu\fﬂ\@oy) ub#\eMMw\:—UM\(&yuﬁb}myﬁm\.ﬁdM\

Fundamental Analysis Worldwide: Japan, Haksu Kim — 4b g>l





